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RAHOITA RATKAISUJA

Luontokato ja ilmastonmuutos ovat valtavia yhteiskunnalli-
sia uhkia ja murroksia, jotka ravistelevat taloutta ja muutta-
vat sijoittamisen peruslakeja. Enaa ei riita, etta tuotto ja riski
ovat tasapainossa - on tarkasteltava myos sita, mita sijoituk-
silla rahoitetaan.

Talouden on toimittava luonnon kantokyvyn rajoissa. Van-
hoihin, ylikulutukseen ja fossiilisiin polttoaineisiin nojaaviin
malleihin kiinnittyminen ei enaa ole taloudellisesti jarkevaa.

Loimme taman oppaan auttaaksemme sijoittajia tunnista-
maan ne yritykset, jotka toimivat jo yhden planeetan rajois-
sa tai kulkevat maaratietoisesti kohti kestavaa liikketoimintaa.
On hienoa, ettd voimme Mandatumin kanssa yhdistaa ym-
marryksen kestavyydesta ja sijoittamisesta. Kun nama kaksi
kohtaavat, |dytyy resepti parempaan tulevaisuuteen - ja pa-
rempaan sijoittamiseen.

Raha on valtaa ja vastuuta. Siksi on olennaista, mihin sita
kaytetaan ja mita jatetdaan tekematta. Taéma opas on kutsu
sijoittaa viisaammin, vastuullisemmin ja vaikuttavammin.

Jari Luukkonen
Paasihteeri, WWF Suomi

SIJOITTAJAN ILMASTO- JA YMPARISTOOPAS
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SIJOITTAJAN ILMASTO- JA YMPARISTOOPAS

MITA ON VASTUULLINEN
SIJOITTAMINEN?

Vastuullinen sijoittaminen yhdistéa taloudellisen tuoton ta-
voittelun vastuullisuusperiaatteisiin sekd kestavadn kehityk-
seen. Tama tarkoittaa, etta sijjoituspaatodkseen sisallytetdan
ympaéaristéon, yhteiskuntaan ja yritysten hallintotapaan liitty-
vat tekijat taloudellisten mittareiden rinnalla.

Varhaisessa vaiheessa vastuullista sijoittamista toteutettiin
poissulkemalla sijoituksista toimialoja, joita pidettiin epaeet-
tisina tai yhteiskunnalle haitallisina. Pois rajattiin esimerkik-
si aseiden valmistus, tupakka, alkoholi ja uhkapelaaminen.
1980-luvulle tultaessa listalle lisattiin myds ymparistolle hai-
tallisia toimialoja, kuten fossiilisten polttoaineiden tuotanto.

2000-luvulla vastuullisuus alkoi kuitenkin tarkoittaa paljon
muutakin kuin pelkkaa poissulkemista. Sijoittajat ryhtyivat
aktiivisesti vaikuttamaan yrityksiin vaatimalla vastuullisem-
pia kaytantdja ja [apinakyvaa raportointia. Globalisaation
myota syntyneet pitkat toimitusketjut ja monimutkaiset riip-
puvuussuhteet lisdsivat tarvetta tarkastella yritysten toimin-
taa entista syvallisemmin. Vastuullinen sijoittaminen laajeni
ymparistdén (E), yhteiskunnan (S) ja hallintotavan (G) koko-
naisvaltaiseen huomioimiseen, ja siita tuli keino ohjata paa-
omia kestavampaan suuntaan.



ESG - YMPARISTO, SOSIAALINEN VASTUU
JA HYVA HALLINTO

Ymparistd (E): Ymparistddn liittyvat kysymykset voi-

daan jakaa kahteen paaalueeseen - ilmastoon ja luontoon.
lImastonmuutos ja luonnon monimuotoisuuden heikkenemi-
nen ovat toinen toistaan kiihdyttavia ilmidita. Siksi sijoitta-
jankin on hyva tarkastella niita kokonaisuutena.

Sosiaalinen vastuu (S): Sosiaalinen ulottuvuus keskittyy
vhteiskunnallisiin tekijéihin kuten ihmisoikeuksiin, tydnteki-
j6iden oikeuksiin ja tydoloihin seka yritysten toiminnan vai-
kutuksiin paikallisyhteis®issa.

Hyva hallinto (G): Hyvaan hallintotapaan kuuluvat yrityk-
sen johtamistapa ja hallintorakenne. Tahan vaikuttavat esi-
merkiksi hallituksen ja johdon monimuotoisuus, tasa-arvo ja
osallisuus, yhtidn verovastuullisuus, johdon palkitseminen,

lapindakyvyys ja raportointi, poliittinen vaikuttaminen seka
tietoturva ja tietosuoja. Yhtion hallintotavoista kerrotaan
usein yhtiodn julkisesti saatavilla olevassa Code of conduct
-dokumentissa.

Vastuullinen sijoittaja tarkastelee ESG-tekij6ita perinteisen
tuotto-riskianalyysin rinnalla ja voi painottaa niita omien
arvojensa mukaisesti. Usein ymparistdnakdkulma koros-
tuu, silla ilmastonmuutos ja yritysten erilaiset tavat vastata
ymparistdhaasteisiin ovat tunnistettavissa selkeammin kuin
sosiaalisen vastuun tai hyvan hallintotavan toteutuminen.
Sosiaaliset ja hallinnolliset tekijat ovat monissa lansimaissa
varsin hyvalla l1ahtdtasolla. Hyvan hallinnon merkitys on kui-
tenkin ratkaiseva, silla se muodostaa perustan kaikelle yri-
tyksen toiminnalle.

Verovastuullisuus

Verovastuullisuus tarkoittaa, ettd yhtié toimii soveltuvien verolakien
mukaisesti, eikd tavoittele toimia, joilla pyritddn saavuttamaan lii-
ketoiminnallisten tavoitteiden sijasta lain tarkoituksen ja tavoitteen
vastaisia veroetuja. Vastuullisuus verokdaytdnndoissa tarkoittaa esi-
merkiksi, ettei syntynytta padomaa keinotekoisesti siirreta alhaisen
verotuksen maihin.

KEINOJA VASTUULLISEEN OSAKE-
JA RAHASTOSIJOITTAMISEEN

Vastuullisesti sijoittavalla on kaytdéssaan monipuolinen tyo-
kalupakki, josta voi valita menetelmia oman arvomaailman
ja sijoitustavoitteiden mukaan. Tyyleja voi myds yhdistella
tai painottaa eri tavoin esimerkiksi toimialan tai omaisuus-
lajin perusteella.

Yksi keskeinen valinta liittyy siihen, haluaako sijoittaja etsia
ESG-tekijoiden perusteella absoluuttisesti parhaita yrityk-
sia vai vertailla yhtidéita toimialakohtaisesti. Ensimmainen
lahestymistapa voi johtaa kokonaisuudessaan paremman
ESG-profiilin salkkuun, mutta samalla rajoittaa salkun ha-
jautusta ja kaventaa mahdollisuuksia vaikuttaa esimerkiksi
IImastonmuutoksen hillitsemiseen. Toimialakohtainen ver-
tailu taas mahdollistaa laajemman hajautuksen ja voi tukea
myos yrityksid, jotka ovat muokkaamassa toimintaansa kes-
tavammaksi. Kestavampia ratkaisuja kohti siirtyvia yrityksia
voidaan kutsua niin sanotuiksi siirtymayhtidiksi.

Sijoituskohteita voidaan valita seka poissulkemisen etta par-
haiden yhtiéiden tunnistamisen kautta. Poissulkemisessa, eli
negatiivisessa seulonnassa, salkusta voidaan jattaa pois esi-
merkiksi fossiilisia polttoaineita tuottavat tai myyvat yhtiét
tai toimialansa sisalla heikoimmin suoriutuvat yhtiét esimer-
kiksi kasvihuonekaasupaastdjen intensiteetilla (keskimaa-




raiset paastodt tuotettua yksikkda kohti, esimerkiksi terds-
sektorilla CO2-paastdt per tuotettu tonni terastd) mitattuna.
Positiivisessa seulonnassa puolestaan valitaan ESG-mitta-
reilla parhaita yrityksia kustakin toimialasta, jolloin hajautus
on helpompi sailyttaa.

lImastonmuutoksen nakdékulmasta sijoittaja voi tarkastel-

la paitsi yksittaisten yhtididen paastdja myods niiden pitkan
aikavalin strategioita ja kykya sopeutua siirtymaan vahahii-
liseen talouteen. Olennaista on arvioida, kuinka uskottavia
vhtididen ilmastotavoitteet ovat ja millaisia konkreettisia
toimenpiteita ne toteuttavat tavoitteidensa saavuttamiseksi.
Tieteeseen perustuvat paastdévahennystavoitteet auttavat
erottamaan vyritykset, jotka ovat aidosti matkalla kohti vaha-
hiilista liilketoimintaa niista, joiden toimet jaavat pintapuoli-
siksi.

Sijoittaja voi kayttaa apunaan myds erilaisia ESG-luoki-
tuksia, joiden tuloksia monet listatut yhtidt julkaisevat esi-
merkiksi verkkosivullaan tai vastuullisuusraportoinnissaan.
ESG-luokituksissa arvioidaan tyypillisesti yhtidon kykya hal-
lita ESG-asioita seka sen altistumista erilaisille vastuullisuu-
teen liittyville riskeille ja mahdollisuuksille. Ne helpottavat
yritysten vertailua, mutta luokitusten painopisteissa on
eroja. Luokitusten taustalla olevat metodologiat voivat ero-
ta merkittavasti toisistaan, minka vuoksi luokitukset eivat
aina kerro, kuinka kestavia yhtidn tuotteet tai palvelut ovat.
Sijoituskohteen laadullinen arviointi syventaakin kasitysta
sijoituskohteen vastuullisuudesta.

Vastuullista sijoittamista voi toteuttaa myds rahastojen kaut-
ta. Markkinoilla on tarjolla laaja valikoima sijoitustuotteita,
jotka huomioivat ESG-nak&ékulmat eri tavoin: indeksirahas-
toissa vastuullisuus voi nakya esimerkiksi poissulkemisina tai
kategoriassaan parhaiden yhtididen suosimisena, kun taas

SIJOITTAJAN ILMASTO- JA YMPARISTOOPAS

aktiiviset rahastot valitsevat sijoituskohteensa kattavamman
sijoituskohdeanalyysin pohjalta ja voivat vaikuttaa yrityksiin
aktiivisen omistajuuden kautta. Suurten rahastojen vaiku-
tusmahdollisuudet ovat paasaantdisesti yksittaista sijoitta-
jaa suuremmat, jolloin ne voivat hyddyntaa vaikuttamisen
keinoja, kuten osallistumista yhtiékokouksiin, vuoropuhelua
yritysten kanssa ja yhteisvaikuttamisaloitteita. Vastuullisuu-
desta kiinnostuneen sijoittajan kannattaa siis perehtya myos
rahastoyhtidn vaikuttamisperiaatteisiin.

Rahastoa valittaessa sijoittajan kannattaa tutustua rahaston
esitteisiin ja vastuullisuusraportteihin seka huomioida EU:n
kestdavan rahoituksen tiedonantovelvoitteen (SFDR) mu-
kainen luokittelu. Artiklan 6 rahastoissa vastuullisuus ei ole
erityinen painopiste, kun taas artiklan 8 rahastot edistavat
maariteltyja kestavyysominaisuuksia, ja artiklan 9 rahastoilla
on nimenomainen kestava sijoitustavoite. Naihin tuotteisiin
sisaltyy myds erilliset kuvaukset siita, miten vastuullisuus
huomioidaan sijoitusprosessissa ja millaisia kestavyystietoja
tuotteesta raportoidaan.

VASTUULLISEN SIJOITTAMISEN KEINOVALIKOIMA ON
LAAJA:

\/VastuulIisuusnékc‘jkulmien laaja huomiointi sijoituspaatodk-
sissa, sisaltaen yrityksen siirtymasuunnitelmien arvioinnin

\/Aktiivinen omistajuus ja vaikuttaminen

v/ Poissulkeminen

\/Teemasijoittaminen, joka keskittyy tiettyihin teemoihin tai
trendeihin.

\/Vaikuttavuussijoittaminen, joka pyrkii saavuttamaan mitat-
tavissa olevia, positiivisia sosiaalisia tai ymparistdvaikutuksia
taloudellisen tuoton lisaksi.


https://finance.ec.europa.eu/sustainable-finance/disclosures/sustainability-related-disclosure-financial-services-sector_en

\/Normipohjainen seulonta. Kansainvalisissa sopimuksissa
on maaritelty normeja ja standardeja, joita vasten yritysten
toimintaa voi arvioida. Tallaisia sopimuksia ovat muun muas-
sa YK:n Global Compact -aloite, OECD:n toimintaohjeet mo-
nikansallisille yrityksille, ILO:n kolmikantainen periaatejulis-
tus seka YK:n yrityksia ja ihmisoikeuksia koskevat ohjaavat
periaatteet.

MITEN VASTUULLISEN SIJOITTAJAN SAAMAT TUOTOT
VERTAUTUVAT MARKKINOIHIN?

2010-luvulla vastuullisen sijoittamisen nakdkulmat vakiinnut-
tivat markkina-asemaansa, mutta useat geopoliittiset ja ta-
loudelliset kriisit, kuten 6ljyn hinnan nousu, Krimin miehitys
ja Ukrainan sota, Lahi-idan konfliktit seka koronapandemia
nostivat erityisesti energia- ja puolustusteollisuuden osak-
keita. Koska naiden sektorien yhtidt on perinteisesti rajattu
pois vastuullisista sijoituksista, niiden osakkeiden arvonnou-
su ei palvellut vastuullista sijoittajaa, ja tuotot jaivat lyhyella
aikavalilla jalkeen laajasta markkinasta.

Viimeaikaiset tutkimukset kuitenkin osoittavat, etta kyse to-
dennakdisesti oli lyhyen aikavalin ilmidsta. Pitkalla aikava-
lilld hyva suoriutuminen vastuullisuusasioissa on tuottanut
vhtidille kilpailuetua ja vahentanyt riskeja. Esimerkiksi MSCI
on havainnut, ettd korkeimman ESG-luokituksen yhtidét ovat
tuottaneet matalimman luokituksen yhtidita paremmin, osin
paremman tuloksentekokyvyn ansiosta. McKinseyn mukaan
ESG-suoriutumisen parantaminen yhdistettyna kasvuun ja
kannattavuuteen on tuottanut osakkeenomistajille lisdarvoa.’

Osa tutkimuksista, kuten Rockefeller Capital Management ja
Abrdn, ovat korostaneet myds riskienhallintaa: ESG-kritee-
rien huomiointi voi pienentda salkun kokonaisriskia vaikut-

PRI blog, Part lll: ESG factors and returns - a review of recent research

2 Why sustainability data is financially relevant | MSCI

tamatta merkittavasti tuottoihin. Toisaalta esimerkiksi Van-
guard muistuttaa, etta tulokset voivat vaihdella ajanjaksosta
ja sijoitustyylista riippuen.’

MSCI:n pitkan aikavalin data (2006-2023) osoittaa, ettd
ESG-luokitusten korkeimmin ja matalimmin arvioitujen yhti-
diden valilla on ollut merkittava ero kumulatiivisissa tuotois-
sa.?

MIKSI SIJOITTAA VASTUULLISESTI JA KESTAVASTI?

Tutkimusten mukaan vastuulliset sijoitukset voivat tarjota
kilpailukykyisia tuottoja ja pienempaa riskia verrattuna pe-
rinteisiin sijoituksiin. Vastuullinen sijoittaja tahtaa tuoton li-
saksi myoOs siihen, etta sijoitukset heijastavat hanen arvojaan
ja nakemystaan vastuullisuudesta.

Padomien suuntaaminen ilmaston ja ymparistdén kannalta
kestaviin toimintoihin tukee ilmastonmuutoksen hillintaa ja
sopeutumista, torjuu luonnon monimuotoisuuden heikkene-
mistd, ohjaa yrityksia kestavampaan liikketoimintaan ja nos-
taa kestamattdémien toimintojen rahoituskustannuksia. Nain
sijoittaja voi samanaikaisesti rakentaa omaa taloudellista
hyvinvointiaan ja olla mukana ratkaisemassa globaaleja ym-
paristdhaasteita.


https://public.unpri.org/pri-blog/part-iii-esg-factors-and-returns-a-review-of-recent-research/12728.article
https://www.msci.com/data-and-analytics/sustainability-solutions/financial-relevance
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> WEF Global Risks Report 2025
4 |IPCC Climate change 2023 Synthesis report

> The economic commitment of climate change

ILMASTONMUUTOKSEN HUOMIOINTI
SIJOITUKSISSA

IImastonmuutos vaikuttaa merkittdvasti yhteiskunnalliseen
kehitykseen ja sijoitusmarkkinoihin. Se aiheuttaa riskeja, jot-
ka vaikuttavat yritysten toimintaan ja sita kautta sijoituksiin.
Samalla iimastomuutoksen torjunta avaa yrityksille mahdol-
lisuuksia kehittda toimintaansa ja luoda uusia markkinoita,
Jjotka kiinnostavat sijoittajia hopean kasvun ja tuoton vuoksi.
Sijoittajalle ilmastonmuutoksen vaikutuksiin varautuminen
on jarkevaa riskienhallintaa ja paremman tuotto-riskisuhteen
tavoittelua.

lImastokriisi on sijoittunut sitkeasti karkipaikoille Maailman
talousfoorumin listoilla, jotka kuvaavat talouteen vaikutta-
via tekijéitd seuraavan kymmenen vuoden ajanjaksolla’. Ny-
kyisella kehityspolulla globaalit ruokajarjestelmat ajautuvat
kaaokseen, ilmastopakolaisuus moninkertaistuu, hirmumyrs-
kyt runtelevat valtamerien rannikolla sijaitsevia kaupunkeja
ja infrastruktuuria® ja luontokato kiihtyy. Euroopan ympa-
ristbkeskuksen mukaan ilmastonmuutos aiheuttaa maail-
mantalouteen keskimaarin 19 prosentin tulonmenetyksen
seuraavan 26 vuoden aikana suhteessa tilanteeseen, jossa
ilmastonmuutosta ei olisi.”

Y1la mainittuja ja monia muita vaikutuksia kuvataan skenaa-
rioissa, joiden taustalla on talla hetkella paras mahdollinen
tieteellinen ymmarrys ilmastokriisista ja luonnon sopeutu-
misesta siihen®. Analyyttinen sijoittaja huomioi paatdksen-
teossaan tallaista tutkimukseen perustuvaa tietoa. Pitkalla
aikavalilla ilmastonmuutos vaikuttaa vaistamatta kaikkiin
sektoreihin ja yrityksiin.

® AR6 Climate Change 2022: Impacts, Adaptation and Vulnerability — IPCC



https://reports.weforum.org/docs/WEF_Global_Risks_Report_2025.pdf
https://www.ipcc.ch/report/ar6/syr/downloads/report/IPCC_AR6_SYR_SPM.pdf
https://climate-adapt.eea.europa.eu/en/metadata/publications/the-economic-commitment-of-climate-change
https://www.ipcc.ch/report/sixth-assessment-report-working-group-ii/

Pahimmat ilmastokriisin skenaariot eivat valttamatta toteu-
du. Inmiskunnalla on riittavasti osaamista ja resursseja kaan-
taa kehitys parempaan suuntaan’. Lahes kaikki valtiot ovat
sitoutuneet Pariisin sopimukseen, jonka keskeisena tavoit-
teena on rajata globaalin keskilampodtilan nousu enintdan 1,5
asteeseen esiteolliseen aikaan verrattuna.

lImastonmuutoksen hillinta edellyttaa yhteiskunnan perusta-
vanlaatuista uudelleenrakentamista. Yksityiselld paaomalla
ja yritysten innovaatioilla on siina ratkaiseva merkitys. Irrot-
tautuminen fossiilisista raaka-aineista ja nettonollan - eli
paastdjen ja hiilidioksidin sidonnan tasapainon - saavutta-
minen vaatii merkittavia investointeja ja avaa samalla valta-
via mahdollisuuksia kaynnistaa uutta kannattavaa liiketoi-
mintaa.

Luonto on ihmiskunnan tarkein liittolainen ilmastokriisin rat-
kaisemisessa. Luonnolliset ekosysteemit ovat tahan men-
nessa sitoneet yli puolet teollisen aikakauden paastoista®.
lImastokriisia ei voi ratkaista ilman luontokadon torjuntaa.

’Climate Change 2022: Mitigation of Climate Change

8 Qur Climate’s Secret Ally | WWE

NETTONOLLA

Nettonollalla tarkoitetaan tilannetta, jossa ihmisen aiheutta-
mat kasvihuonekaasupaastot ilmakehaan ovat tasapainossa
Ihmisen aikaansaamien poistojen kanssa tiettyna tarkaste-
lujaksona. Poistoihin voidaan laskea seka luonnolliset hiili-
nielut, kuten metsien kyky sitoa hiilidioksidia ilmakehasta,
ettd tekniset hiilinielut, eli hiilidioksidin talteenotto tehtaiden
plipunpaista.

Paastdjen ja poistojen laskeminen on selkeinta tietylla
maantieteellisella alueella. Esimerkiksi kansallisen ilmas-
tolain mukaan Suomen tulee saavuttaa ilmastoneutraalius
vuoteen 2035 mennessa. Jotta globaalin keskilampbtilan
nousun rajaaminen 1,5 asteeseen onnistuisi, tulisi koko maa-
ilman saavuttaa nettonolla vuoteen 2050 mennessa. Netto-
nollan saavuttamisessa paastdvahennykset ovat ensisijaisia
ja poistojen lisaamisella on pienempi rooli.

Nettonollakdsitettd on myds kehitetty kuvaamaan organi-
saatioiden ilmastovaikutusta. Ne eivat usein rajoitu maan-
tieteellisesti, etenkaan jos tarkastellaan arvoketjuja. Yksi
keskeinen yritysten nettonollaviitekehys on Science Based
Targets initiativen (SBTi) Net Zero Standard, johon yli

10 000 yritystd maailmanlaajuisesti on sitoutunut.



https://sciencebasedtargets.org/net-zero
https://www.ipcc.ch/report/ar6/wg3/
https://wwf.panda.org/wwf_news/?6811966/climate-nature-secret-ally

ILMASTONMUUTOS VAIKUTTAA YHTIOIHIN KAHDELLA
TAVALLA

A. Kasvumahdollisuudet muuttuvat

Liiketoimintamalli, jossa ilmastonmuutoksen vaikutuksia ei
ole huomioitu, muuttuu ennen pitkaa kestamattdémaksi. Kes-
tamatdén toimintamalli vaikuttaa yrityksen kykyyn luoda kas-
vua ja kassavirtaa ja lisaa yrityksen toimintaan kohdistuvia
riskeja. Vastaavasti yhtidilla, joiden liiketoimintamalli raken-
tuu muuttuvan kuluttajakysynnan varaan, on mahdollisuus
kasvattaa markkinaosuuttaan ja parantaa kannattavuuttaan.
Yrityksiin kohdistuu sidosryhmapaineita, joista voimallisim-
pia ovat kuluttajakayttaytymisen muutos ja hyvan maineen
merkitys liilketoiminnan kasvussa.

Viherpesu

Katteettomat ympadristovaittamat ovat yritykselle maineriski. Yritys-
ten esittamiin ympadaristovaikutuksia koskeviin vaittamiin kiinnitetaan
yhé enemman huomiota ja niiden saantely on tiukentunut erityises-
ti kuluttajansuojalainsdddénnén puolella. WWF Suomi teki vuonna
2022 selvityksen heikosti perustelluista ilmastovaittédmista Suomen
kuluttajamarkkinoinnissa. Virheellisten vaittdmien taustalla voi olla
puutteita yritysten todellisten ympaéristévaikutusten hallinnassa.
WWF Suomen suosituksen mukaan tuotteiden tai palvelujen ilmas-
tovdaittdmien tulee perustua mahdollisimman kattavaan elinkaari-
tarkasteluun ja ensisijainen keino saavuttaa hiilineutraalisuus on
vahentésd pdastoja.

B. Kustannukset lisdantyvat

Yritykset maksavat tuotantopanoksista ja hiilidioksidipaas-
tdisty, joiden hinnat nousevat. Sijoittajat nakevat paastéihin
liittyvat maineriskit ja sanktiot liiketoimintariskeind, mika voi
nostaa tuottovaatimuksia ja vaikeuttaa rahoituksen saantia.
Vastuullisuus parantaa houkuttelevuutta asiakkaiden, tydn-
tekijéiden ja omistajien silmissa. Paastdjen hinnannousu ja
ilmastoriskit koskevat lahes kaikkia yrityksia ja vaikuttavat
sijoituspaatodksiin. Lisaksi raaka-aineiden niukkuus, kauppa-
politiikka ja kilpailu ohjaavat tuotantoa. IImastonmuutos hei-
kentaa luonnon monimuotoisuutta ja ekosysteemipalveluja,
kuten veden puhtautta ja hiilen sidontaa, mika aiheuttaa ta-
loudellisia menetyksia ja toimitusketjujen hairidita.

Asiakkaiden kasvava tietoisuus lisda painetta vahapaastoi-
siin raaka-aineisiin, kierratettavyyteen ja prosessien tehosta-
miseen. Aari-ilmidt, kuten tulvat ja l1Ampdaallot, yleistyvat ja
aiheuttavat riskeja toimitusketjuille ja omaisuudelle. Uudel-
leenjarjestelyt ja riskitapahtumat voivat nostaa kustannuksia
merkittavasti, ja ilmastonmuutoksen kiihtyessa niiden vaiku-
tus sijoittajien tuottoihin kasvaa.



https://wwf.fi/uutiset/2022/06/wwf-selvitti-markkinoinnissa-kaytettyjen-hiilineutraaliusvaittamien-luotettavuutta-olemme-huolissamme-viherpesuriskista/

NAIN ARVIOIT SIJOITUSTEN ILMASTOVAIKUTUKSET
JA -RISKIT

Tarkastele hiilijalanjalkea ja sen kehitysta

Yksi tapa ymmartaa sijoitusten ilmastovaikutuksia ja -riskeja
on maarittaa sijoitusten hiilijalanjalki. Suurempi hiilijalanjalki
tarkoittaa lahtokohtaisesti suurempia ilmastovaikutuksia ja
-riskeja. Sijoittajan nakdkulmasta sijoituskohteiden ilmasto-
vaikutusten arvioinnissa kaytetaan yleisimmin kolmea mitta-
ria:

Sijoitussalkun hiilijalanjalki kuvaa sijoitusten yhteenlaskettuja
paastdja suhteutettuna sijoitusomaisuuteen.

Rahoitetut paastét kuvaavat sijoittajan omistusosuuteen
suhteutettua laskennallista osuutta kunkin sijoituskohteen
kokonaispaastdista.

Hiili-intensiteetti kuvaa yrityksen kasvihuonekaasupdastdja
suhteessa sen liikkevaihtoon. Sijoitustuotteen hiili-intensiteetti
lasketaan sijoituskohteiden hiili-intensiteettien painotettuna
keskiarvona.

Naiden mittareiden avulla sijoittaja voi arvioida sijoituskoh-
teiden yksittaisia ja yhteenlaskettuja ilmastovaikutuksia ja lii-
ketoiminnan paastdintensiivisyytta. Tama luo pohjaa sijoitus-
ten riskien arvioinnille esimerkiksi kasvihuonekaasupaastdihin
liittyvan saantelyn tiukentumisen tai kustannusten nousun
nakdkulmasta. Huomioitavaa kuitenkin on, etta yritysten hii-
lidioksidipaastdt vaihtelevat voimakkaasti eri toimialojen
valilla. Tasta syysta hiilijalanjalkilaskennan tulosten tulkinnas-
sa kannattaa kiinnittda huomiota yritysten hiili-intensiteetin
vertailuun enemman toimialojen sisalla kuin niiden valilla.
Kannattaa my&s muistaa, etta tarkimmin seurataan kasvihuo-

SIJOITTAJAN ILMASTO- JA YMPARISTOOPAS

nekaasupadastdja, kun taas yrityksen arvoketjun vaikutuksista
hiilinieluihin on yleensa vahemman tietoa tarjolla.

Tiedot yritysten hiilijalanjaljesta |6ytyvat yleensa osana yri-
tysten julkista kestavyysraportointia, tyypillisesti vuosiker-
tomuksen yhteydessa. Sijoittaja voi koota tietoa julkisista
|ahteistd, tai varainhoitopalveluja kayttaessa voi pyytaa koos-
teita salkunhoitajalta.

Sijoitustuotteiden kestavyydesta sijoittaja saa tietoa esi-
merkiksi kestavan rahoituksen tiedonantovelvoiteasetuksen,
SFDR:n mukaisista kestavyydesta annettavista tiedoista ja
maaradaikaiskatsauksista, mikali sijoitustuote edistaa kesta-
vyysominaisuuksia (artikla 8) tai silla on kestava sijoitusta-
voite (artikla 9). Tiedonannoissa kerrotaan muun muassa
tuotteen edistamista kestavyysominaisuuksista ja huomioiko
tuote paaasialliset haitalliset vaikutukset, ns. PAl-indikaatto-
rit (Principal Adverse Impact). Paastotiedot ovat melko vlei-
sesti raportoituja PAl-indikaattoreita artiklan 8/9 mukaisista
sijoitustuotteista. Sdantelyn edellyttdman raportoinnin lisak-
si monet toimijat julkaisevat saannédllisesti myds vapaaehtoi-
sia ESG-raportteja sijoitustuotteistaan.

Esimerkiksi Mandatum julkaisee suorien likvidien si-
joitustuotteiden vastuullisuusraportit, jotka sisaltavat
muun Mmuassa tuotteen hiili-intensiteetin ja sen kehi-
tyksen, sijoituskohteiden fossiilisen altistuman ja tietoa
kohdeyhtididen paastdvahennystavoitteista.
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ARVIOI YRITYSTEN PAASTOVAHENNYSTAVOITTEITA JA
-STRATEGIOITA

Yritysten ilmastoty®n arvioinnissa taaksepain katsovien mit-
tareiden, kuten sijoituskohteiden paastdjen ja ndiden histo-
riallisen kehityksen, lisaksi on tarkeaa ennakoida tulevaisuu-
den kehitystd. Uskottavat paastévahennystavoitteet:

tyodlasta. Tyodta helpottamaan on kuitenkin olemassa tydka-
luja, kuten esimerkiksi SBTi-aloitteen verkkosivut ja Net Zero

Tracker, joka tarjoaa kootusti tietoa yritysten asettamista
paastdvahennystavoitteista, ndaiden kattavuudesta seka siita
miten tavoitteet ja metodologiat on integroitu yrityksen toi-
mintaan.

v/ Ovat linjassa Pariisin ilmastosopimuksen kanssa. TARKASTELE FOSSIILISTEN POLTTOAINEIDEN JA MUIDEN

Vv’ Kytkeytyvat yrityksen strategiaan. ARVONSA KADOTTAVIEN OMAISUUSERIEN VARANTOJA

v/ Toimeenpannaan konkreettisilla siirtymasuunnitelmilla. Fossiilisiin polttoaineisiin liittyy riski, etta niiden arvo laskee

Paastdvahennystavoitteiden luotettavuuden lisdamiseksi
markkinoilla on toimijoita, jotka auttavat yrityksia maaritta-
maan ja vahvistamaan tavoitteensa seka metodologiansa ta-

voitteiden saavuttamiseksi. Tallaisia ovat esimerkiksi Science

Based Targets initiative (SBTi-aloite), joka edistaa tietee-
seen perustuvia ilmastotoimia yrityssektorilla. SBTi tarjoaa
standardeja ja tydkaluja, arvioi tavoitteiden toteutettavuutta
ja varmistaa niiden linjauksen Pariisin sopimuksen 1,5 asteen
lampenemisrajan kanssa.

Vaikka SBTi-tavoitteet ovatkin yrityskohtaisia, kannattaa
myos tarkistaa ovatko kyseiset metriikat osa rahastosijoi-
tusten vapaaehtoista vastuullisuusraportointia, eli raportoi-
daanko esimerkiksi rahaston kohdeyhtididen sitoutuminen
tieteeseen perustuviin paastdévahennystavoitteisiin. Tie-
toa yksittaisten yritysten sitoumuksista ja aloitteista |6ytyy
yleensa yrityksen kotisivulta.

Vaikka yritys ei kuuluisi aloitteeseen, se voi silti tehda vai-
kuttavaa ilmastotydta. Koska ilmastotavoitteiden asetta-
miselle ei ole yhtad mallia vaan viitekehyksia ja aloitteita on
lukuisia, voi analyysin tekeminen olla sijoittajan kannalta

SIJOITTAJAN ILMASTO- JA YMPARISTOOPAS

siirtymassa kohti vahahiilista taloutta. Sijoittaja voi arvioida
riskia esimerkiksi sen kautta kuinka suuri osa yrityksen liike-
vaihdosta tulee fossiilitoiminnoista ja kuinka paljon yritys
omistaa fossiilivarantoja.

Alkuun paasee esimerkiksi tarkastelemalla mihin toimiala-
luokkaan yritys kuuluu tai mihin luokkiin sen eri toiminnot
jakautuvat. Taman perusteella sijoittaja saa jo yleiskuvan ai-
heesta. Tarkempaa arviointia varten yrityksen kvartaali- ja
vuosiraportoinnista [dytyvat yleensa liikevaihtojakaumat yri-
tyksen eri toiminnoille, mitka tarjoavat tarkempaa tietoa sii-
ta kuinka suuressa osassa yrityksen mahdolliset fossiiliseen
toimintaan liittyvat toiminnot ovat.

TARKASTELE VAHA- JA KORKEAPAASTOISTEN
SIJOITUSTEN JAKAUTUMISTA

Arviointia voidaan tehda sektorikohtaisesti tai koko sijoitus-
salkun tasolla. Esimerkiksi salkussa olevien energiayhtididen
tuotantoprofiilien perusteella voidaan maarittaa, kuinka suu-
ri osa energiasektorin sijoituksista kohdistuu uusiutuvaan

energiaan ja kuinka suuri osa fossiilipohjaiseen energiantuo-
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tantoon. Naita tietoja sijoittaja voi verrata omaan sijoituspo-
litiikkaansa ja -tavoitteisiinsa seka yleisesti erilaisiin mahdol-
lisiin kehityspolkuihin.

Sijoitusportfoliota voidaan tarkastella siita nakdkulmasta,
kuinka suuri osa omistuksista suuntautuu liiketoimintoihin,
joilla on ilmasto- ja ymparisténakdkulmista positiivisia tai
negatiivisia vaikutuksia. Yksittaisten yritysten ja rahasto-

jen vaikutuksia voidaan arvioida esimerkiksi The Upright
Projectin tydkalun avulla, jossa otetaan huomioon yrityksen
kayttamien resurssien ja arvonluonnin suhde toisiinsa useas-
sa eri ulottuvuudessa.

KATSO MYOS TULEVAISUUTEEN

Vaikka ilmastonmuutos sisaltaa useita riskeja yrityksille ja
sijoittajille voi sen torjunta myds tarjota uusia menestymis-
mahdollisuuksia. Yritykset, jotka pystyvat muuttamaan toi-
mintaansa ilmaston ja ymparistdén kannalta kestavampaan
suuntaan tulevat olemaan pitkalla aikavalilla houkuttelevam-
pia sijoituksia:

\/Pééstéjéén hillitsevien yritysten arvonkehitys on todenna-
kdisesti vakaampi ja houkuttelevampi, silla nama yritykset
ovat paremmin varautuneet kohtaamaan tulevaisuuden il-
mastohaasteet ja niiden aiheuttamat liiketoimintaymparis-
tdn muutokset.

\/Ilmastonmuutoksen huomioon ottavat yritykset ovat
yleensa kilpailijoitaan huomattavasti valmiimpia sopeutta-
maan toimintaansa ilmastonmuutoksen tuomiin tulevaisuu-
den haasteisiin ja ilmastoasioiden kasittely on sisadistetty
vahvasti organisaation johtamiseen ja liiketoimintamalliin.

Vv Kun sijoittajat nékevat yrityksen toiminnassa kestamattd-

® Financial returns of going green: evidence from MSCI indices | Journal of Asset Management

masta lilkketoimintamallista aiheutuvia riskeja tai kustannus-
ten nousua, vastineeksi kannetusta riskista vaaditaan kor-
keampaa tuottoa. Tama heikentaa yrityksen arvonkehitysta,
mika puolestaan heijastuu yrityksen rahoitusmahdollisuuk-
siin ja -kustannuksiin.

Yritysten raportoimat kestavan toiminnan mittarit auttavat
sijoittajaa ymmartamaan, miten yrityksen taloudellinen me-
nestys syntyy ja mika on liiketoiminnan todennakdinen kehi-
tyspolku seka arvioimaan, millainen yrityksen tuloksenteko-
kyky on tulevaisuudessa.

lImastonmuutoksen huomioiminen sijoittamisessa on ollut
kannattavaa viimeisen vajaan 10 vuoden aikana. Kansain-
valiset tutkimukset ja analyysit osoittavat, etta ESG-tekijat
ovat parantaneet sijoitusten tuottoja, vahentaneet riskeja

ja lisdnneet sijoittajien luottamusta. Esimerkiksi Journal of
Asset Management -julkaisussa ilmestyneessa tutkimukses-
sa tarkasteltiin neljan MSCI:n vastuullisuusindeksin kumula-
tiivista tuottoeroa verrattuna niiden tavanomaisiin verrokki-
indekseihin vuosien 2015 ja 2023 lopun valilla. Tarkastellulla
ajanjaksolla ESG-indeksit osoittivat parempaa suorituskykya
kuin standardi-indeksit, mika nakyy korkeampina tai vahin-
taankin hyvin vertailukelpoisina keskimaaraisina tuottoina.’®
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MUISTILISTA ILMASTORISKIEN HUOMIOIMISEEN SIJOITUSSALKUSSA

Mieti omat
tavoitteesi
sijoittamiselle

Laadi tavoitteitasi vastaava
sijoitussuunnitelma yhdessa
esimerkiksi varainhoitajan tai
sijoitusasiantuntijan kanssa.

Tunnista mihin
ilmastoteemoihin
haluat
sijoittamisessasi
vaikuttaa

Maarita merkittavimmat
riskit, esimerkiksi fossiilisiin
polttoaineisiin perustuvan

toiminnan osuus tai sijoitusten

paastot.

Hyodynna
asiantuntijan apua

Kysy varainhoitajaltasi tai
sijoitusneuvojaltasi vastauksia
kaikkiin edella mainittuihin
kysymyksiin.

Rahastosijoituksissa
selvita rahaston
hiilijalanjalki

Muista katsoa myds fossiilisiin
polttoaineisiin perustuva
liilketoiminnan osuus
sijoituksista. Tarjolla on myéds
erilaisia ymparisténakdkulmat
huomioivia rahastoja, joita voit
hyddyntaa.

SIJOITTAJAN ILMASTO- JA YMPARISTOOPAS

Pysy sijoitus-
suunnitelmassa

Paivita kuitenkin
sijoitussuunnitelmaa
tavoitteiden muuttuessa.

Osakesijoituksissa
arvioi yhtion
fossiilisten poltto-
aineiden kaytto

Selvita myds, onko yhtiélla
selkea ja aikataulutettu
siirtymasuunnitelma
toiminnan sopeuttamisesta
ilmastonmuutokseen.

Kiinnitd huomiota
tulevaisuuteen
katsoviin
indikaattoreihin

Tallainen on esimerkiksi Science
Based Targets -aloitteen tai
Pariisin ilmastosopimuksen
kanssa linjassa olevien yhtididen
osuus salkusta.

Keskustele
varainhoitajasi
kanssa

Kay lapi valitsemiesi
ilmastoteemojen tarkeimmat
indikaattorit seka niiden kehitys,
kun valitsette sinulle sopivia
sijoitustuotteita.
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CASE: KOHTI NOLLAPAASTOISTA TERASTEOLLISUUTTA

Teras on keskeinen materiaali teollisissa yhteiskunnissa. Sen
tuotanto aiheuttaa noin 7 prosenttia kaikista ihmisen aihe-
uttamista kasvihuonekaasupaastdista'©. Valtaosa teraksesta
tuotetaan edelleen masuuneissa, joihin sydtetaan kivihiil-
ta. Lisdaksi monessa keskeisessa teraksentuotannon maassa
teollisuuden kayttama sahkd tuotetaan padosin fossiilisilla
polttoaineilla.

2020-luvun alussa kansainvalinen energiajarjestd |EA ja
useat muut tutkimuslaitokset loivat polkuja, joissa kuvataan
terassektorin kehitysta kohti nettonollaa vuoteen 2050".
Niiden mukaan muutos kohti nettonollaa on mahdollinen ja
tarvittava teknologia on tiedossa. Muutoksella on kuitenkin
Kiire.

Teollisen mittaluokan teraksen tuotantolinjan tekninen kayt-

tdika on noin 30 vuotta. Jotta nettonollatavoitteeseen paas-

taan, uusia kivihiilipohjaisia masuuneja ei kaytanndssa voisi
enda rakentaa ja kaikki vanhojen tuotantolinjojen pitaisi olla

lahes nollapaastdéteknologiaa. Ajatuspaja Agora arvioi vuon-

na 2023, ettd noin 70 prosenttia kaytdssa olevista tuotan-
tolinjoista tulevat teknisen kayttdikansa loppuun vuoteen
2030 mennessa®.

Konsulttiyhtié McKinseyn selvityksen perusteella vuoteen
2050 tarvitaan noin 4400-5000 miljardin dollarin verran
investointeja'. Perati kaksi kolmasosaa investoinneista liitty-
vat sahkdn tuotanto- ja siirtokapasiteettiin. Teraksentuotan-

non hiilesta irtautuminen edellyttadkin prosessien sahkdista-

mista.

10 Steel industry emissions worldwide - Statistics & Facts | Statista

" Net Zero Roadmap: A Global Pathway to Keep the 1.5 °C Goal in Reach - [EA

Perinteiset terdasyhtidt alkoivat uudistaa strategiaansa ja jul-
kisesti sitoutua nettonollapolkuihin. Toisaalla syntyi uusia

start up -yrityksia, jotka ryhtyivat suunnittelemaan uudenlai-

sia tehtaita, jotka kayttavat vahapaastdista teknologiaa, eri-

tyisesti vetypelkistysta rautamalmin jalostamisessa raudaksi,

joka on kaikkien paastdintensiivisin tuotantovaihe.

Sijoittajan kannalta terasteollisuuden tilanne on kiinnostava.
Seka perinteisessa teollisuudessa etta start up -yrityksissa
tarvitaan ulkopuolista rahoitusta investointien toteuttami-
seen ja sijoittajat ovat tarkedssa asemassa vahapaastdisten
ratkaisujen mahdollistajina.

Lue lisaa vihreasta teraksen tuotannosta WWF:n sivuilta

2 Global Steel Transformation Tracker

¥ The net-zero transition: Its cost and benefits | McKinsey & Company
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LUONNON MONIMUOTOISUUDEN
HUOMIOINTI SIJOITUKSISSA

Luonnon monimuotoisuuden heikkeneminen ei ole vain
ympaéristokysymys - se on myads talouden ja sijoittamisen
kysymys. Yritysten riippuvuus luonnon tarjoamista ekosys-
teemipalveluista on merkittava, ja luontokato uhkaa naiden
palveluiden jatkuvuutta. Sédantely, markkinapaineet ja sijoit-
tajien odotukset muuttuvat nopeasti, mika tekee luonnon
monimuotoisuuden huomioimisesta olennaisen osan sijoi-
tuspdatoksia.

LUONTOKATO - MITA ON MENEILLAAN?

Luonnon monimuotoisuus heikkenee hurjalla vauhdilla.
Living Planet Index osoittaa, etta seurattujen villieldinpo-
pulaatioiden suhteellinen koko on pienentynyt keskimaarin
73 prosenttia vuosien 1970-2020 aikana, ja makean veden
lajien jopa 85 prosenttia. Luontokadon taloudellinen vaiku-
tus on merkittava: yli puolet maailmantalouden tuotannosta
on riippuvaista luonnon ekosysteemipalveluista, ja luonto-
kato voi leikata maailman taloudesta 2,7 biljoonaa dollaria
vuosittain jo vuoteen 2030 mennessa.

Kyse ei ole vain lajien hupenemista, vaan talouden perus-
rakenteista. Luontokato heikentaa ruoantuotantoa, veden
saatavuutta ja ekosysteemien kykya vllapitaa vakaita olo-

suhteita, kuten hiilinieluja, tulvasuojelua ja taudinaiheuttajien

leviamisen ehkaisya.

Luontokadon taustalla ovat elinymparistdjen tuhoutumi-
nen, luonnonvarojen ylikayttd, saastuminen, vieraslajit ja il-
mastonmuutos - tekijat, jotka vahvistavat toisiaan ja joihin
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4 WWE 2023: Walk lightly on Earth

liiketoiminta on kytkeytynyt suoraan arvoketjujensa kautta.
Luonnonvarojen kulutustaso ylittaa kestavyyden rajat mo-
ninkertaisesti, ja useisiin jalanjalkimittareihin perustuvas-

sa arviossa'¥ niiden kulutusta tulisi OECD-maissa vahentaa
yli 70 prosenttia nykyisesta kestavalle uralle paasemiseksi.
Tama tarkoittaa, etta nykyisia liiketoimintamalleja on uudis-
tettava perusteellisesti, ja viivyttely tulee kalliiksi verrattuna
valittdmista toimista kohdistuviin hydtyihin'.

Hyva uutinen on, ettd suunta on muutettavissa. Viime vuo-
sien paatdkset - luonnon ja ilmaston yhteiset tavoitteet,
raportointivaatimusten vahvistuminen ja rahoitusmarkkinoi-
den heraaminen luontoriskeihin, luovat edellytyksia muu-
tokselle. Vaikka poliittinen paatdksenteko etenee paikoin
hitaasti, ymparistdsaantely vahvistuu todennakdisesti jat-
kossakin harppauksittain. Vastuulliset yritykset hydtyvat tas-
ta sdantelysta ja vaativatkin jo nyt aktiivisesti kannustimia,
jotka palkitsevat edellakavijyytta ja vauhdittavat koko toimi-
alan siirtymaa.

Luonnon monimuotoisuus on noussut nopeasti vastuulli-
sen sijoittamisen keskeiseksi teemaksi. Toistaiseksi sita on
kuitenkin tarkasteltu vahemman kuin ilmastokysymyksia,
vaikka nama ilmiodt ovat [dheisesti yhteydessa toisiinsa ja
vaikuttavat suoraan talouteen. Kasitys luonnon monimuo-
toisuuden taloudellisesta merkityksesta syvenee parhaillaan,
ja sijoittajat pyrkivat yha jarjestelmallisemmin tunnistamaan
luontoon liittyvia riskeja ja riippuvuuksia osana sijoituspaa-
tdksida. Kaytantdja ja mittareita biodiversiteetin huomioi-
miseksi on jo kehitetty, mutta niiden soveltaminen on viela
hajanaista, eikd yhta vakiintunutta markkinakaytantda ole
toistaiseksi muodostunut. Sdantelyn, viitekehysten ja mark-
kinavaatimusten kehittyessa sijoittajille avautuu vahitellen
paremmat mahdollisuudet sisallyttdaa luontopadoman nakéd-
kulma osaksi sijoitustoimintaa.

16 |PCC: Sixth Assessment Report

5> Suomen luontopaneeli 2024: Kestavyysmurros edellyttdd johdonmukaista ja lapileikkaavaa politiikkaa

LUONTO JA ILMASTO - SAMA KRIIS| KAHDESTA ERI
KULMASTA

lImaston [ampeneminen ja luontokato ovat saman systeemi-
sen ongelman eri ilmenemismuotoja. Luonto on hidastanut
iIImaston lampenemista kahdella tavalla: ekosysteemit sitoi-
vat hiilta ja viillensivat elinymparistdja; pelkastaan viimeisen
kymmenen vuoden aikana luonto on imenyt noin 54 pro-
senttia ihmisen aiheuttamista hiilipaastdista’®. Valtameret,
metsat, suot ja kosteikot toimivat hiilinieluina ja puskurina
aari-ilmidita vastaan. Kun nama ekosysteemit rapautuvat, ne
menettavat hiilensidontakykydan ja voivat muuttua paasto-
|ahteiksi, mika vauhdittaa [ampenemista edelleen.

IImididen yhteen kietoutuminen nakyy konkreettisesti: met-
sat toimivat hiilinieluina ja paikallisina mikroilmaston saate-
lij6ind, maaperan hiili tukee kasvien kasvua ja peltojen sa-
tovarmuutta, polyttajien kato heikentaa ruuantuotantoa ja
rannikkoekosysteemit varastoivat hiilta ja suojaavat tulvilta.
Kuormitus, happamoituminen ja lampeneminen heikentavat
naita luonnon tarjoamia suojia. Sijoittajalle tama tarkoittaa,
etta ilmasto- ja luontotavoitteet kannattaa yhdistaa yhdek-
si kokonaisvaltaiseksi strategiaksi, ja ndin rakentaa kestavia
ratkaisuja ja hallita riskeja tehokkaasti.

MIKSI TAMA KOSKEE SIJOITTAJAA JUURI NYT?

Sijoittajalle luontokato ei ole vain ekologinen kriisi, vaan se
on myos taloudellinen kysymys - ja yha enemman myos sijoi-
tustuottoihin vaikuttava tekija. Biodiversiteetin kbéyhtyminen
voi johtaa tuotantoketjujen hairidihin, raaka-ainepulaa aiheut-
taviin kriiseihin, kustannusten nousuun ja lainsaadannodn Kiris-
tymiseen. Samalla se voi vaikuttaa suoraan yritysten arvoon
ja pitkan aikavalin kehitykseen.
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Sijoittajan nakdkulmasta suurimmat muutokset liittyvat siirty-
mariskeihin. Saantely, valvonta ja markkinakdaytanndét uudis-
tuvat nopeasti luonnon ja ilmaston suojelemisen tavoitteiden
mukaisesti, eivatka yritykset aina pysy kehityksessa mukana.

Esimerkiksi yritysten, jotka raportoivat EU:n kestavyysrapor-
tointidirektiivin (CSRD) eurooppalaisen raportointistandardin
(ESRS) E4 Biologinen monimuotoisuus ja ekosysteemit mu-
kaisesti, tulee kertoa lapinakyvasti luontovaikutuksistaan ja
-riippuvuuksistaan. Standardi ohjaa lisaksi yrityksia laatimaan
suunnitelman siita, miten lilkketoimintamalli sovitetaan yhden
planeetan rajoihin. Yritysten viivastyminen tassa siirtymassa
voi johtaa kasvaviin kustannuksiin, vaikeuksiin paaomamark-
kinoilla ja riskiin menettad markkina-asemaa kilpailijoille, jot-
ka tarjoavat kestavampia vaihtoehtoja. Tama riski on erityisen
korkea yhtioilla, jotka kayttavat paljon luonnonvaroja suh-
teessa tuottamaansa lisdarvoon.

Myds pankkivalvonnassa ilmasto- ja luontoriskit ovat nous-
seet keskidédn. Euroopan keskuspankki on nostanut ne yh-
deksi kolmesta valvontansa painopisteesta, mika voi pitkalla
aikavalilla vaikuttaa luoton saatavuuteen ja hintaan erityisesti
luonnonvaroja voimakkaasti hyddyntavissa yhtidissa.

Fyysiset riskit, kuten vesipula, maaperan heikkeneminen,
polyttajakato tai mainehaitat voivat ilmeta taloudellisina
vaikutuksina, kun tiukentuva saantely ja kasvavat markkina-
odotukset tekevat vanhoista toimintamalleista kalliita. Tal-
laisessa ymparistdssa yritysten kyky tuottaa arvoa kestaval-
|3 tavalla korostuu. Ne yhtidt, jotka rakentavat strategiansa
luonnon kantokyvyn rajoihin ja pystyvat osoittamaan edis-
tymisen konkreettisesti, voivat vahentaa riskeja ja olla hou-
kuttelevampia sijoituskohteita. Uskottavuus perustuu konk-
reettisiin toimiin: sithen, miten lilkketoimintaa muutetaan, milla
aikataululla ja milla resurssein.

SIJOITTAJAN ILMASTO- JA YMPARISTOOPAS

SIIRTYMASUUNNITELMA: AVAIN LAPINAKYVAAN,
VERTAILTAVAAN JA TUOTTAVAAN SIIRTYMAAN

Luontokadon myo6ta sijoittajan on huomioitava uusia riskeja,
mutta samalla avautuu myds uusia mahdollisuuksia. Nama ja-
kautuvat karkeasti kahteen luokkaan: uusiin ratkaisuihin ja ket-
teriin sopeutujiin.

Biodiversiteetin turvaamiseen tahtaavat uudet teknologiat

ja litketoimintamallit, kuten uusiutuvat biomateriaalit, hiilen-
sidontaratkaisut, luonnonmukainen maatalous ja kiertotalou-
den ratkaisut tarjoavat lupaavia kasvumarkkinoita. Sijoittajalle
tama tarkoittaa mahdollisuutta tunnistaa ja hydédyntaa mur-
roksessa syntyvia innovaatioita.

Nykyisen valtavirran suuryrityksista erottuvat ketterat sopeu-
tujat, niin sanotut siirtymayhtidt. Yritykset, jotka ymmartavat
kestavyyssiirtyman vaatimukset ja muokkaavat lilkketoiminta-
mallinsa maapallon kantokyvyn mukaisiksi, voivat saavuttaa
kilpailuetua. Kun nykyiset, luonnonvaroja voimakkaasti kulut-
tavat liiketoimintamallit joutuvat muuttumaan, nama yritykset
ovat paremmin valmistautuneita vastaamaan saantelyn, asiak-
kaiden ja rahoittajien vaatimuksiin seka hydédyntamaan kasva-
via mahdollisuuksia uudistuvilla markkinoilla.

Luonto- ja ilmastosiirtymasuunnitelma tekee muutoksen na-
kyvaksi ja mitattavaksi. Sen ydin on investointitarina: mihin
suuntaan yhtid vie liikketoimintansa, miten se vahentaa luonto-
haittoja, kasvattaa positiivisia vaikutuksia ja vahvistaa kykyaan
tuottaa arvoa kestavasti. Hyvin laadittu suunnitelma kokoaa
vhteen tavoitteet, toimenpiteet ja resurssit, kytkee ne tietee-
seen ja globaaleihin tavoitteisiin (Kunming-Montrealin luonto-

kehys ja Pariisin ilmastosopimus) seka osoittaa, mita tapahtuu,

missa ja milloin. Sijoittajalle tama tiivistaa oleellisen tiedon ris-
kista, mahdollisuuksista ja yhtion kyvysta toteuttaa muutos.
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MIKSI SIIRTYMASUUNNITELMAT KIINNOSTAVAT
SIJOITTAJIA?

Ne parantavat ennustettavuutta. Uskottavat valietapit luon-
tokadon pysayttamiseen ja ilmastotavoitteisiin auttavat arvi-
oimaan kassavirtojen ja riskipreemion kehitysta uskottavien

valietappien kautta - ei vain lopputavoitteen varassa.

Ne lisdavat vertailtavuutta ja vahentavat viherpesun riskia.
Yhteinen kieli ja periaatteet (esim. Science Based Targets
Network, Taskforce on Nature-related Financial Disclosures,
ESRS E4 -standardi) auttavat erottamaan suunnitelmat, jot-
ka muuttavat toimintaa, niistg, jotka vain pidentavat nykyti-
laa.

Ne avaavat padaoman kustannuksen lukkoja. Pankit, luotto-
luokittajat ja ankkurisijoittajat odottavat yha useammin lapi-
nakyvaa siirtymasuunnitelmaa, joka voi alentaa rahoituskus-
tannuksia ja avata ovia uusiin rahoitusinstrumentteihin.

Ne vhdistdavat ilmaston ja luonnon yhdeksi strategiaksi.
Kahden kriisin yhteinen kasittely tuottaa synergioita ja eh-
kaisee kalliita sivuvaikutuksia - esimerkiksi maankaytoéon, ve-
den ja paastdjen yhteishallinnassa.

Kaytanndssa siirtymasuunnitelman arvo mitataan sen toi-
meenpanossa:; missa tapahtuu muutos, milla aikataululla ja
miten johto kantaa vastuun. Sijoittajan ei tarvitse tuntea kaik-
kia teknisia yksityiskohtia - tarkeampaa on tunnistaa, etta
suunnitelma on integroitu yrityksen strategiaan ja rahoituk-
seen, se on sidottu konkreettisiin tuotantolaitoksiin, ja etta
etenemisesta raportoidaan vuosittain vertailukelpoisin mitta-
rein. Nain siirtymasuunnitelma muuttuu kartasta matkaksi.

MITA TAMA TARKOITTAA SIJOITTAJALLE?

Periaate on yksinkertainen: sijoita yrityksiin, jotka uudistuvat
kestavasti. Tarkeinta on, etta ne yhdistavat ilmasto- ja luon-
totavoitteet uskottavaan siirtymasuunnitelmaan, osoittavat
miten liilketoiminta sovitetaan yhden planeetan rajoihin ja
seuraavat tavoitteiden edistymista.

MIKSI TAMA ON OLENNAISTA?

v’ lImastotoimet ilman luontovaikutusten huomiointia voivat

epaonnistua (esim. bioenergia lisaa maankayttda ja paastdja).

v/ Luontotoimet, jotka eivat ota huomioon ilmastovaikutuk-

sia, voivat jaada lyhytaikaisiksi, koska ilmastonmuutoksen
seuraukset voivat heikentaa niiden vaikuttavuutta.




MUISTILISTA BIODIVERSITEETIN
HUOMIOIMISEEN SIJOITUSSALKUSSA

Tunnista
luontoriippuvuudet
Selvita millaisia luonnonvaroja

kohdeyritys kayttaa, ja toimiiko se
riskialueilla tai -toimialoilla.

Seuraa kohdeyrityksen
tai varainhoitajan
raportointia

TNFD-raportointi ja SFDR:n
PAl-indikaattorit auttavat
hahmottamaan sijoituspaatdsten
vaikutuksia luontoon.

Hyddynna
sijoittajavaikuttamista

Osakkeenomistajana voit edistaa
biodiversiteetin parempaa
huomioimista esimerkiksi
aanestamalla yhtidkokouksissa.

Arvioi liiketoiminnan
luontovaikutuksia

Kuinka paljon yrityksen toiminta
muokkaa ekosysteemeja tai uhkaa
lajeja?

Tutki sektorijakaumaa

Toimialoilla kuten
kaivosteollisuudella ja
metsataloudella voi olla
merkittavia vaikutuksia luonnon
monimuotoisuuteen. Vastuulliset
sijoitustuotteet voivat kuitenkin
edistaa siirtymaa myos nailla
aloilla.

Etsi biodiversiteetti-
myonteisia
sijoituskohteita

Esimerkiksi luonnon
ennallistamiseen, puhtaan

veden ratkaisuihin, kestavaan
ruoantuotantoon tai erilaisiin
hiilensidontaratkaisuihin
keskittyvat yhtidt voivat tarjota
pitkan aikavalin kasvupotentiaalia.

SIJOITTAJAN ILMASTO- JA YMPARISTOOPAS

TULEVAISUUS: MITA SIJOITTAJAN ON HYVA SEURATA?

Luontokato on tulevien vuosikymmenien taloushaaste ja in-
vestointimahdollisuus. Sen torjuminen vaatii mittavia inves-
tointeja, ja yksityisella paaomalla on tarkea rooli rahoitusva-
jeen paikkaamisessa. Saantely, datan saatavuus ja yhteiset
raportointikehikot paranevat jatkuvasti. Aikaisin liikkeelle
|ahtevat sijoittajat voivat paitsi suojautua riskeilta myds hyod-
tya aikaisen liikkeellelahd®n suomista mahdollisuuksista.

lIman elinvoimaisia ekosysteemeja ei ole vakaita markkinoi-
ta, ruokaturvaa tai hiilinieluja. Yritykset, jotka asettavat luon-
non arvon lilketoimintansa ytimeen ja tekevat siirtymastaan
lapinakyvan, parantavat kilpailuasemaansa ja pienentavat
paaoman kustannusta. Sijoittajalle siirtymasuunnitelmat
ovat kompassi: niiden avulla nakee, kuka on valmis uudista-
maan lilketoimintansa - ja kuka jaa kiinni eiliseen.

TNFD-raportointi

Kyseessa on markkinaldhtoinen ja tieteeseen perustuva ra-
portointikehys, joka tukee yrityksid ja sijoittajia sisdllyttamaan
luonnon monimuotoisuuden ja ekosysteemipalvelut osaksi paa-
téksentekoa ja riskienhallintaa. Sen tavoitteena on ohjata rahoi-
tusvirtoja pois luontoa heikentédvista toiminnoista kohti l[uontopo-
Sitiivisia ratkaisuja.
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SIJOITTAJAN ILMASTO- JA YMPARISTOOPAS

MITEN TUNNISTAA VASTUULLINEN
SIJOITUSKOHDE?

Vastuullinen sijoittaminen on siirtynyt marginaalista valta-
virtaan, mutta miten arvioida tayttaakod sijoituskohde todel-
la kestdvyyden kriteerit? Téma osio auttaa ymmartamaan,
miten yhdistdd maaréllinen ja laadullinen tieto, hyddyntasa
ESG-luokituksia ja -indekseja seka tulkita EU-sdantelyn tar-
Jjoamaa tietoa vaikuttavan ja taloudellisesti kestdvan salkun
rakentamiseen.

ESG OSANA SIJOITUSKOHDEVALINTAA

Vastuullisen sijoituskohteen tunnistaminen edellyttaa
ESG-nakdkohtien monipuolista tarkastelua. ESG-tekijdiden
huomioon ottaminen laajentaa perinteista tapaa tarkastella
sijoituskohteita ja tarjoaa sijoittajalle kattavampaa tietoa paa-
tdksenteon tueksi. Yha useammin sijoittajat etsivat ESG:sta
liiketoimintamahdollisuuksia riskienhallinnan lisaksi.

Sijoittajien kiinnostus vastuullisuuteen heijastaa monesti
laajempaa pyrkimysta tasapainottaa kolme keskeista ulot-
tuvuutta: ihmiset (people), planeetta (planet) ja taloudelli-
nen tuotto (profit). Tavoitteena on tuoton tavoittelun lisaksi
myos edistaa sosiaalisesti ja ekologisesti kestavaa kehitysta.
Tama kokonaisvaltainen ldhestymistapa ohjaa sijoittajia va-
litsemaan kohteita, jotka tuottavat arvoa seka omistajilleen
etta ymparodivalle yhteiskunnalle. Naiden kolmen tekijan yh-
distaminen tarkoittaa sita, etta vastuullisuus voi olla osa ar-
vonluontia ja riskienhallintaa, joka tukee myé&s pitkan aikava-
lin taloudellista menestysta. Kun sijoittaja tunnistaa itselleen
tarkeat vastuullisuustekijat, on mahdollista rakentaa salkku,
joka on seka vaikuttava etta taloudellisesti kestava.
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ESG-LUOKITUKSET JA -INDEKSIT TUKEVAT
VASTUULLISUUDEN ARVIOINNISSA

Varainhoitotalot hyddyntavat ESG-analyysissa ja raportoin-
nissaan tavallisesti erilaisia indikaattoreita ja ulkopuolisten
palveluntarjoajien tuottamaa dataa, erityisesti pdrssilistat-
tujen yhtididen kohdalla. Yksi yleisimmista tavoista arvioida
sijoituskohteiden vastuullisuutta ovat ESG-luokitukset (eng.
"ESG ratings”). Naissa arvioidaan tyypillisesti yhtidn kykya
hallita ESG-asioita seka sen altistumista erilaisille vastuulli-
suuteen liittyville riskeille ja mahdollisuuksille. Ne keskittyvat
usein siihen, miten kestavyysriskit voivat vaikuttaa yhtidén
taloudelliseen arvoon (ns. outside-in” -nakdkulma).

Tunnettuja ESG-luokittajia ovat muun muassa MSCI ESG,
Sustainalytics ja ISS ESG, seka luottoluokittajina toimivat
tahot, kuten Moody’s, S&P Global ja Fitch.

MISTA LOYTYY TIETOA YHTIOIDEN ESG-LUOKITUKSISTA?

Yhtididen vastuullisuusraportit ja verkkosivut: Monet lista-
tut yhtidt julkaisevat ESG-luokituksensa avoimesti.

IImaiset ESG-tietopalvelut: Osa luokituksista on saatavilla
julkisesti.

Maksulliset analyysipalvelut: Syvallisemmat ESG-analyysit
ja -luokitukset ovat usein maksullisia ja suunnattu institutio-
naalisille sijoittajille.

7 CDP: Turning Transparency to Action

8 Qverview for OMXH25ESG

Carbon Disclosure Project (CDP)

Perinteisten ESG-luokitusten lisdksi sijoittaja voi hakea tietoa ilmas-
to- ja ympdristondkékulmasta esimerkiksi CDP:n (Carbon Disclosure
Project) toteuttamien arviointien kautta. CDP on kansainvéalinen
voittoa tavoittelematon jarjestd, joka yllapitda riippumatonta ympa-
ristoraportointijgrjestelmdaa. Yhtiot tayttavat CDP:n kyselyn, jonka ai-
hepiirit kattavat muun muassa ilmastonmuutokseen liittyvat riskit ja
mahdollisuudet, pddstdjen hallinnan ja tavoitteet sekd vedenkdyton
Jja metsdkadon ehkdisyn. CDP arvioi vastaukset ja pisteyttas yhtiot
suoriutumisen perusteella.”

ESG-indeksit auttavat sijoittajaa tunnistamaan vastuullisia
sijoituskohteita ja tarjoavat vaihtoehdon perinteisille markki-
naindekseille. Ne seuraavat yhtidita, jotka tayttavat ennalta
maaritellyt ESG-kriteerit. Monissa ESG-indekseissa yhtidn
ESG-luokitus voi myds toimia valintakriteerina indeksiin.

Esimerkiksi OMX Helsinki 25 ESG Responsible -indeksi poh-
jautuu Helsingin po6rssin 25 vaihdetuimpaan yhtiédn, mutta
sulkee pois ne, jotka eivat tayta tiettyja ESG-kriteereja. In-
deksi sisaltaa siis ne yhtiét, jotka ovat seka taloudellisesti
merkittavia ettd tayttavat asetetut vastuullisuuskriteerit.’®
Eri ESG-aiheet kattavien indeksien lisdaksi on kehitetty myds
indeksejq, jotka painottavat erityisesti ilmasto- ja biodiversi-
teettikriteereja.

MITEN ESG-INDEKSEJA VOI HYODYNTAA
VASTUULLISESSA SIJOITTAMISESSA?

Rahastot: Sijoita rahastoon, joka seuraa tiettya ESG-indeksia.

ETF:t: Valitse pdrssinoteerattu rahasto (ETF), joka seuraa
tiettya ESG-indeksia.

Suorat osakesijoitukset: Hydédynna ESG-indeksien tarjoamia
tietoja yksittaisten yhtididen vastuullisuudesta.
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LAADULLINEN TARKASTELU SYVENTAA KASITYSTA
SIJOITUSKOHTEEN VASTUULLISUUDESTA

ESG-luokitukset ja -indeksit tarjoavat hyddyllista tietoa sijoi-
tuspaatdksen tueksi, mutta ne perustuvat padosin yhtididen
ulkoisesti raportoimiin tietoihin. Tasta johtuen ne ovat taak-
sepadin katsovia ja riippuvaisia raportoinnin laadusta. Luokit-
tajien erilaiset metodologiat voivat myds joskus johtaa eri
tuloksiin saman yhtién kohdalla, joten useamman lahteen tar-
kastelu voi olla hyddyllista.

ESG-luokitukset eivat aina kerro, kuinka kestavia yhtién tuot-
teet tai palvelut ovat. Esimerkiksi heikosti raportoiva mutta
aidosti vastuullinen yhtid voi silti saada heikon ESG-luokituk-
sen, kun taas hyvin raportoiva mutta ymparistdlle haitallisia
tuotteita tarjoava yhti® voi saada korkean arvosanan.

Rahastosijoittajan, joka esimerkiksi haluaa minimoida ympa-
ristdlle haitallisten yhtididen osuutta salkussaan, kannattaa
tarkastella myds: sijoitustuotteen hiili-intensiteetin kehitysta,
fossiilista altistumaa, sektorijakaumaa, suurimpia sijoituksia
sekda mahdollisia erityisia ilmastovaikutuksia - kuten kerro-
taanko tuotteen tukevan ilmastonmuutoksen hillintaa tai sii-
hen sopeutumista.

Suoraan yhtidihin sijoitettaessa kannattaa tutustua yritysten
kestavyysraportteihin, vuosikertomuksin tai verkkosivujen
ESG-osioihin. Naista lahteista pitadisi selvita esimerkiksi ilmas-
totavoitteet, sosiaalisen vastuun toimenpiteet, hallintotavan
kehitys, mahdollinen ilmastosiirtymasuunnitelma seka tule-
vaisuudessa vleistynevat luontosiirtymasuunnitelmat. Naiden
lisaksi sijoittajan on hyva arvioida myds yrityksen tuotteiden
ja palveluiden yhteiskunnallisia ja ymparistdvaikutuksia, ma-
teriaalien elinkaarta ja kierratettavyytta. Pienemmissa yhti-
dissa raportointi voi olla rajallisempaa, mutta se ei valttamat-

[ | e ) T -

v/ Artikla 6: ei erityisid kestdvyysominaisuuksia
v/ Artikla 8: kestédvyysominaisuuksia edistéva
v Artikla 9: tuotteella on kest&va sijoitustavoite

ta tarkoita, etteivat ne toimisi vastuullisesti. Sijoittaja voi
joutua tekemaan lisaselvityksia saadakseen riittavan koko-
naiskuvan yhtién vastuullisuudesta.

Tallainen laadullinen tarkastelu auttaa sijoittajaa muodosta-
maan kokonaisvaltaisemman kuvan yhtién vastuullisuudesta
ja sen roolista kestavan kehityksen edistamisessa. Se tarjoaa
mahdollisuuden arvioida, miten yhtié huomioi ESG-asiat
osana lilketoimintastrategiaansa ja milla tavoin sen toimin-
ta vaikuttaa ymparodivaan yhteiskuntaan ja ymparistdédn - ei
vain riskienhallinnan, vaan myé&s arvonluonnin ja vaikutta-
vuuden kannalta.

EU:N KESTAVAN RAHOITUKSEN TIEDONANTOVELVOITE
LUO VERTAILTAVUUTTA ESG-TIETOIHIN

Sijoittajan on hyva ymmartaa, mita eri tiedonantovel-
vollisuuteen liittyvat artiklat kertovat sijoitustuotteesta

ja sijoituspalvelujen tarjoajia koskevista velvoitteista. Fi-
nanssitoimijoita koskeva EU:n kestavan rahoituksen tie-
donantovelvoiteasetus (Sustainable Finance Disclosure
Regulation, SFDR) lisaa lapinakyvyytta ja vertailtavuutta si-
joitustuotteiden kestavyysvaikutuksista ja -riskeistd, samalla
pyrkien ohjaamaan rahavirtoja kestaviin sijoituskohteisiin ja
ehkaisemaan viherpesua. Saantely tuo esiin myds sijoitus-
kohteiden haitalliset vaikutuksen ymparistédn ja yhteiskun-
taan.

SFDR:n mukaisesti rahoitustuote voi olla:



EU-alueella myytavista rahastoista noin 56 % raportoi artik-
lan 8 mukaisesti, kun taas vain noin 3% artiklan 9 mukaisesti
ja loput noin 41% artiklan 6 mukaisesti.”®. Artikla 8-tuottei-
den joukko on hyvin laaja, ja sen sisalla kunnianhimon taso
kestavyysominaisuuksien edistamisessa vaihtelee merkitta-
vasti.

Se, ettd sijoitustuotteen kerrotaan edistavan kestavyysomi-
naisuuksia, ei viela takaa, etta sen sisaltd vastaa sijoittajan

omia arvoja tai tavoitteita. Siksi tuotteen SFDR:n mukaisiin
esitietoihin perehtyminen tarjoaa sijoittajalle arvokasta tie-
toa. Ne ovat yleensa saatavilla rahastoesitteessa tai varain-
hoitajan verkkosivuilla ja niiden avulla voi arvioida, edistaa-
ko tuote juuri niitd asioita, joita sijoittaja itse pitaa tarkeina.

Esitiedot sisaltavat tietoa esimerkiksi:
\/edistettévisté kestavyysominaisuuksista
v sijoitusstrategiasta
v/ poissulkuperusteista
Vv haitallisten vaikutusten huomioinnista (PAl-indikaattorit)

Artiklan 8 ja 9 luokitelluilta tuotteilta edellytetdan myods
vuosittainen maardaikaiskatsaus, jossa raportoidaan kes-
tavyysominaisuuksien ja sijoitustavoitteiden edistymisesta,
sijoituskohteista ja mahdollisista haittavaikutuksista.

SFDR-saantely on lisannyt lapinakyvyytta, mutta jattanyt
paljon tulkintavastuuta markkinatoimijoille. Kaytanndssa sita
on alettu kayttaa tuoteluokittelun kaltaisena jarjestelma-

na. mika on johtanut vaihteleviin tulkintoihin ja epayhtenai-
siin kaytantdihin. EU-komissio on kaynnistanyt uudistustydn,
jonka tavoitteena on korvata nykyiset artiklaluokitukset sel-
keammilla tuotekategorioilla ja niihin liittyvilla kriteereilla.

19 SFDR Article 8 and Article 9 Funds: Q2 2025 in Review

Tasta huolimatta SFDR on tuonut ESG-asiat lahemmas paa-
tdksentekoa jo sijoitusstrategian suunnitteluvaiheessa, tuo-
nut maaramuotoisuutta kestavyystietojen raportointiin ja
parantanut sijoitustuotteiden ESG-riskien seka -vaikutusten
lapinakyvyytta.

KATSE TULEVAAN

Vastuullisuus ja vastuullinen sijoittaminen ovat viime vuosi-
na nousseet vahvaksi trendiksi, mutta keskeisena haasteena
on edelleen ESG-datan laatu ja saatavuus. Jotta dataa voi-
daan hyddyntaa tehokkaasti sijoituspaatdksissa, tiedon on
oltava luotettavaa, vertailukelpoista ja ajantasaista.

EU-tasoinen saantely pyrkii vastaamaan tahan haasteeseen
mMuun muassa yritysten kestavyysraportointia koskevalla
direktiivilla (Corporate Sustainability Reporting Directive,
CSRD). Sen tavoitteena on tuottaa standardoitua ja vertailu-
kelpoista tietoa yritysten kestavyydesta. Saantelyn valilliset
vaikutukset ulottuvat toimitusketjussa myds alihankkijoihin,
silla vaatimusten piirissa olevat yhtioét tulevat vaatimaan
vastuullisuustietoa myods toimitusketjuiltaan. Se lisda painet-
ta myds pienemmille yrityksille.

Sdantelyn vaikutusten toteutuminen vie aikaa, ja siihen asti
varainhoitajat joutuvat osittain turvautumaan arvioihin ja
mallinnuksiin ESG-datan tulkinnassa. Tama korostaa varain-
hoitajien ja sijoittajan omaa roolia tiedon kriittisessa tarkas-
telussa ja vastuullisuustietojen ymmartamisessa - erityisesti
silloin, kun paatéksenteossa halutaan edistaa tiettyja arvoja
tai vaikuttaa konkreettisesti kestavan kehityksen suuntaan.
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MUISTILISTA: VASTUULLISUUDEN
ARVIOINTI OSAKESIJOITUKSISSA

Vastuullisuuteen liittyvat
tavoitteet seka miten
lapindakyvasti yhtidé
raportoi tavoitteissa
etenemisesta

Tieteeseen perustuvat
paadstdévahennystavoitteet
seka ilmastoon ja
luontoon liittyvat
siirtymadsuunnitelmat

Tuotteiden tai
palveluiden vaikutukset
ymparistéon ja
vhteiskuntaan

ESG-tavoitteiden
integrointi yhtion
strategiaan

Kaytetyt raaka-aineet
seka niiden hankinta ja
kierratettavyys

ESG-indeksien avulla
voi |6ytaa yhtioita,

jotka tayttavat tietyt
vastuullisuuskriteerit

ESG-luokitus kertoo,
miten yhtio hallinnoi
vastuullisuuteen liittyvia
riskejd. Se voi auttaa
tunnistamaan toimialansa
vastuullisimmat

vhtiot, tai ne, jotka

ovat muokkaamassa
toimintaansa
kestavampaan suuntaan.

MUISTILISTA: VASTUULLISUUDEN
ARVIOINTI RAHASTOISSA

SFDR-luokitus,
artikla 8 tai 9

Kansainvalisten

normien ja standardien
houdattaminen ja
mahdollisiin rikkomuksiin
puuttuminen

Suurimmat sijoitukset

Kayttaako rahasto
aktiivisen omistajan
keinoja, kuten
daanestamista
vhtidokokouksissa,
edistadkseen
vastuullisuutta

Sijoitusstrategia ja miten
ESG-asiat on integroitu
sijoitusprosessiin

Poissuljetut tai rajoitetut
sektorit ja tuotteet, esim.
tupakka, kiistanalaiset
aseet ja fossiiliset
polttoaineet

Sektorijakauma

ESG-luokitus tai
sijoituskohteiden
jakauma eri ESG-
luokituksiin

Fossiilinen altistuma ja
hiili-intensiteetin kehitys
sekda mahdollisesti

osuus sijoituskohteista,
jotka asettaneet
paastovahennystavoitteet



LUE LISAA

Alle on koottu hyddyllisia linkkeja rahoitussektorin
iIImastovastuutydsta.

- PRI: Principles for Responsible Investment

- The Net Zero Asset Managers initiative

- Paris Aligned Asset Owners

- Science Based Targets Initiative - Financial Institutions
- WWE Risk Filter

- EFRAG - ESRS Reporting Insights

- Glasgow Financial Alliance for Net Zero

- Climate Bonds

- UN-convened Net-Zero Asset Owner Alliance
- Investor Group on Climate Change

- Center for Climate-Aligned Finance

Oppaassa olevat tiedot ovat yleisid ja ne on annettu tiivistetyssa muo-
dossa, eiviatkd ne anna taydellistd kuvaa sijoittamiseen liittyvista riskeis-
ta. Sijoittamista koskevat tiedot on annettu vain tiedonantotarkoituk-
sessa, eikd annettuja tietoja voida pitdd suosituksena merkita, pitdad tai
vaihtaa tiettyja sijoituskohteita tai tehdd muita vakuutuksen arvonkehi-
tykseen vaikuttavia toimenpiteita. Sijoittajan tulee huolellisesti perehtya
valitsemiensa sijoituskohteiden ja vakuutusten markkinointiaineistoon
ennen vakuutus- tai sijoitussopimuksen ottamista, siihen tehtéviéa muu-
toksia tai sijjoituskohteiden valitsemista tai muuttamista.

SIJOITTAJAN ILMASTO- JA YMPARISTOOPAS

WWF SUOMI

WWF Suomen sijoitustoiminnassa noudatetaan WWF:n globaaleja vas-
tuullisen sijoittamisen periaatteita. Niiden mukaan valtetaan sijoituksia
yrityksiin, joiden ydinliiketoiminta on luokiteltavissa johonkin seuraavis-
ta: tupakka, aseet ja asejarjestelmat, aikuisviihde seka kosmetiikka- ja
|adketeollisuus, jossa kaytetaan eldainkokeita tai [adketesteja uhanalai-
silla elaimilla, kaupankaynti CITESIajeilla (CITES Appendix 1 Flora and
Fauna). WWF Suomi ei mydskaan tee lainkaan sijoituksia ydinvoimaan,
oljyyn, kaasuun ja hiileen. Mandatum Asset Management toimii WWF
Suomen varainhoitajana.

WWF Suomi on tuottanut tahan oppaaseen tietoa ilmastonmuutoksesta
ja luonnon monimuotoisuuden heikkenemisen tilasta ja seurauksista.

MANDATUM

Mandatum on rahan ja hengen erikoisosaamisen yhdistava merkittava
finanssipalvelujen tarjoaja, jonka asiakkaisiin kuuluu niin institutionaalisia
sijoittajia, yrityksia kuin yksityishenkildita. Laaja palveluvalikoima kattaa
varainhoidon, palkitsemisen ja sitouttamisen, eldkeaikaan varautumisen
seka henkildvakuuttamisen. Liiketoiminnan menestyksen keskidssa ovat
osaava henkildstd, vahva brandi ja onnistunut sijoitustoiminta. Manda-
tum on ollut listattuna Nasdaq Helsingissa vuodesta 2023. Vastuulli-
suusnakdkulman huomioiminen on Mandatumissa osa sijoittamiseen
liittyvaa tyota. Vastuullisuus on integroitu sijoitusprosessiin kunkin omai-
suuslajin erityispiirteet huomioiden. Mandatum on sitoutunut tavoitte-
lemaan sijoitustensa nettonollapaastdja vuoteen 2050 mennessa ja on
asettanut valitavoitteet suorille osake- ja yritysjoukkovelkakirjalainasijoi-
tuksille vuodelle 2030.

Mandatum on koonnut tahan oppaaseen tietoa vastuullisen sijoittamisen
taustasta, keinoista ja tydkaluista.
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https://www.unpri.org
https://www.unpri.org/investment-tools/investing-for-climate-resource-hub
https://www.netzeroassetmanagers.org/
https://www.parisalignedassetowners.org/
https://sciencebasedtargets.org/financial-institutions
https://riskfilter.org/
https://insights.efrag.org/
https://www.gfanzero.com/
https://www.climatebonds.net/
https://www.unepfi.org/net-zero-alliance/
https://igcc.org.au/about/our-members/
https://climatealignment.org/

Mandatum ja
WWEF yhdessa
vastuullisen

sijoittamisen
edistamiseksi

QMANDATUM

Julkaistu joulukuussa 2025



