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MANDATUM-KONSERNIN TULOS
TAMMI-SYYSKUULTA 2023

e Konsernin tilikauden tulos ennen veroja kasvoi 164,1 miljoonaan euroon (13,1"). Kasvua
oli erityisesti sijoitustoiminnan tuloksessa, jota kasvatti hyvan sijoitustuoton lisdksi myds
vakuutussopimusvelan diskonttauskoron voimakas nousu kolmannella neljanneksella.

e Konsernin palkkiotulos oli 39,2 miljoonaa euroa (37,1).

e Raportointikauden nettomerkinnat olivat 543,9 miljoonaa euroa (300,0), jossa oli kasvua
edelliseen vuoteen 81 prosenttia. Asiakasvarat kasvoivat vastaavana aikana 935,0
miljoonaa euroa ja olivat 11,2 miljardia euroa (10,3).

e Konsernin Solvenssi Il -vakavaraisuussuhde oli 316,9 prosenttia (265,5; 31.12.2022).
Vahva tulos ja laskuperustekorkoisen vastuuvelan diskonttauskoron nousu kasvattivat
omaa varallisuutta, ja sijoitusriskin vahentadminen alensi vakavaraisuusvaateita. Pro forma
-vakavaraisuussuhde osinkokertyma huomioiden oli 236,6 prosenttia (224,5 prosenttia
kesakuun lopussa).

AVAINLUVUT
1-9/2023 1-9/2022 Muutos 7-9/2023 7-9/2022 Muutos

Tilikauden voitto ennen 164,1 13,1 151,0 83,9 21,2 105,1
veroja

Palkkiotulos 39,2 37,1 2,1 12,7 18,7 -5,9
Sijoitus- ja

rahoitustoiminnan tulos 123,7 27,6 151,44 67,2 -50,5 17,7
ilman sijoitussidonnaista

liiketta

Riskihenkivakuuttamisen 9.9 3.9 6.0 7.4 01 75
tulos

Muu tulos -8,7 -0,1 -8,6 -3,3 10,9 -14,2
Osakekohta;lnen tulos € 0.26 0,02 024 014 0.0 0.1
(Pro forma)

Osakekohtainen oma

paaoma € (Pro forma)? £ 325 0,11

Nettomerkinnat 543,9 300,0 2440 96,0 46,0 50,0
Oman padoman tuotto-%3 10,4 0,9 9,5

Milj. € 1-9/2023 1-12/2022 Muutos

Asiakasvarats 11 237,0 10 302,0 935,0

Vakavaraisuussuhde, % 316,9 265,5 51,4

Kulu/tuotto-suhde 65,0 67.0 2.0

asiakasvarojen hoidosta

1) Vertailukauden osalta laajan tuloksen erat huomioitu.

2) Pro forma -tunnuslukujen laskennassa kaytetty osakkeiden lukumaara vastaa 2.10.2023 tapahtuneen Sampo-konsernin
osittaisjakautumisen jalkeista osakkeiden lukumaaraa 501 796 752.

3) Annualisoitu.
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MANDATUM-KONSERNIN TALOUDELLISET TAVOITTEET

Tavoite

KONSERNITASON TAVOITE

Osinko

Vakavaraisuus

Mandatum pyrkii jakamaan vuosien 2024—

2026 aikana kumulatiivisesti
500 miljoonaa euroa osinkoja
Keskipitkalla aikavalilla Mandatum

tavoittelee vakavaraisuussuhdetta,
joka on 170 ja 200 prosentin valilla

1-9/2023

316,9 % ja pro forma -osinkokertyma
huomioiden 236,6 %?2

LIIKETOIMINTA-ALUEKOHTAISET TAVOITTEET

Asiakasvarojen hoitoon liittyva liiketoiminta:

Vuotuinen nettorahavirta

Palkkiomarginaali

Kulu/tuotto-suhde (%)

Keskipitkalla aikavalilla Mandatum
tavoittelee nettorahavirtaa, joka
on 5 prosenttia hallinnoitavista
asiakasvaroista'

Mandatum tavoittelee vakaata
palkkiomarginaalia

Mandatum tavoittelee asiakavarojen
hoidon kulu/tuotto-suhteen
parantamista

Laskuperustekorkoinen liiketoiminta

Vakuutussopimusvelan kehitys

Mandatum tavoittelee laskuperuste-
korkoisen vakuutussopimusvelan
supistamista aktiivisilla toimilla

Mandatumin nettomerkinnat 31.12.2022
ja 30.9.2023 valilla oli 543,9 miljoonaa
euroa, ja maara asiakasvaroista 5,3 % ja
annualisoituna 7,0 %

Mandatumin palkkiomarginaali 30.9.2023
oli 1,2 %.

Mandatumin kulu/tuotto-suhde
asiakasvarojen hoidosta 30.9.2023 oli

65 %. Kulu/tuotto-suhde asiakasvarojen
hoidosta 31.12.2022 oli 67 %.

Laskuperusteinen vakuutussopimusvelka
30.9.2023 oli 2 313 miljoonaa euroa, joka
on 174 miljoonaa euroa pienempi
verrattuna 31.12.22 tilanteeseen (2 487
miljoonaa euroa)

1) Perustuu hallinnoitavien asiakasvarojen maaraan kauden alussa.
2) Pro forma -luvussa on huomioitu Sampo Oyj:n osittaisjakautumisen vaikutus Mandatum-ryhman omaan varallisuuteen ja
jakaantumissuunnitelman mukaisten taseen uudelleen jarjestelyjen vaikutus siltd osin kuin kyseisia transaktioita ei oltu
viela raportointikauden loppuun mennessa toteutettu (Saxo Bank A/S, Enento Group Oyj ja Keskindinen Vakuutusyhti®
Kalevan takuuosuus).Laskennallinen osinkokertyma pohjautuu vuodelta 2022 maksettujen osinkojen yhteismaaran (150

miljoonaa euroa) ajalla painotettuna.
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TOIMITUSJOHTAJAN KOMMENTTI

Korkotason merkittdva nousu on ollut yksi toimintaymparistomme
suurimmista muutoksista viimeisen vuoden aikana. Inflaatiota
vastaan taistelevat keskuspankit ovat nostaneet ohjauskorkojaan
miinukselta tai nollatasolta 4-5 prosenttiin talousalueesta
riippuen. Vahitellen inflaatio on rauhoittumassa kaksinumeraoisilta
tasoilta raaka-aineiden vetdmind, mutta ydininflaatio laskee
selvasti hitaammin. Tama pitda keskuspankkien rahapolitiikkaa
edelleen kiristdvana. Talouskasvu on varsinkin Yhdysvalloissa
yllattanyt viela vahvuudellaan, mutta Euroopassa kasvunakymat
ovat heikentymassa. Korkojen nousun reaalitalouden vaikutukset
ovat alkaneet nakya Pohjoismaissa tahan mennessa kaikkein
nopeimmin.

Mandatumin erityisosaaminen on korko- ja lainasijoittamisessa, jossa markkinatilanne on erittain
suotuisa. Mandatum on hydtynyt korkeasta korkotasosta erityisesti korkosijoitusten paremman
tuoton seka vakuutussopimusvelan alenemisen muodossa. Toisaalta kiinteistomarkkinoilla
transaktiomarkkina on hiljentynyt, eikd nykyinen korkotaso puolla tilanteen nopeaa paranemista.
Haasteellisesta toimintaymparistdsta huolimatta padomamarkkinat tarjoavat meille ja sijoittaja-
asiakkaillemme aina mahdollisuuksia, ja pddomaisuuslajeista niité on erityisesti tarjolla talla
hetkelld korkomarkkinoilla.

Vakavaraisuus ennatyskorkealla

Heind—syyskuun aikana Mandatum onnistui jatkamaan positiivista kasvutrendia
nettomerkinnodissaan ja yllapitdmaan asiakasrajapinnan aktiivista virettd haasteellisesta
toimintaymparistdsta huolimatta. Nettomerkinnat vuoden alusta kasvoivat 544 miljoonaan euroon
(300), mika yhdessa asiakasvarojen positiivisen tuottokehityksen kanssa kasvatti hoidossa olevien
asiakasvarojen kokonaismaaraa 935 miljoonaa euroa. Nama tekijat yhdessa kasvattivat edelleen
yhtion palkkiotulosta.

Tammi-syyskuun tulos ennen veroja kasvoi merkittavasti verrattuna edellisen vuoden vastaavaan
aikaan ja oli 164 miljoonaa euroa (13). Erityisesti sijoitustoiminnan tulos kasvoi osin heina—
syyskuun korkotason nousun seurauksena. Yhtién vakavaraisuus jatkoi vahvistumista ja oli
syyskuun lopussa kaikkien aikojen korkeimmalla tasolla.

Liiketoiminta-alueet

Instituutio- ja varainhoitoasiakkaat

Varainhoitoliiketoiminnan kolmas vuosineljannes oli vahva sekd myyntiaktiviteetin etta tuotteiden
tuottokehityksen nakodkulmasta. Liiketoiminta-alueen nettomerkinnat olivat syyskuun loppuun
mennessa korkeammalla tasolla kuin minkaan aikaisemman kokonaisen toimintavuoden aikana.
Mandatumin lainasijoitustuotteiden hallinnoitavat varat ylittivat syyskuun lopussa miljardin euron
rajan. Ydintuotteidemme tuottokehitys oli pddosin hyva. Tama nakyi positiivisesti seka
asiakasvarojen etta liikketoiminta-alueen tuotoissa.

Yritysasiakkaat

Yritysasiakasliiketoimintamme onnistuminen linkittyy vahvasti asiakasyritystemme menestykseen.
Talouden haasteet eivat ole nakyneet vield laajassa mittakaavassa asiakkaidemme toiminnassa,
ja nain ollen my®és liiketoiminta-alue on jatkanut tasaisella kehitysuralla. Suomalaiset yritykset
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kilpailevat edelleen kyvykkaasta henkildstosta, mika tarkoittaa sitouttamisen seka palkitsemisen
ratkaisujen olevan keskeisessa roolissa yritysasiakkaidemme strategian toteutuksessa.

Henkiloasiakkaat

Mandatum ja Danske Bank tiedottivat 15.9.2023 pitkan yhteistydnsa jatkamisesta seuravan
viisivuotiskauden ajan, vuoden 2028 loppuun asti. Uusi sopimuskausi antaa mahdollisuuden
kehittaa yhteistyota ja pankin asiakkaille tarjottavia ratkaisuja edelleen.

Erinomaiset lahtokohdat uuteen

Syys—lokakuun taitteessa saatiin paatokseen kuluneen vuoden suurin hanke, Mandatumin
listautuminen Helsingin pdrssiin. Projekti toteutettiin tiiviissa aikataulussa Sammon hallituksen
paatdsten mukaisesti. Samalla yhtion hallinnollinen rakenne uudistettiin vastaamaan listayhtiolle
asetettuja vaatimuksia. Odotusten mukaisesti kaupankaynti oli vilkasta heti kaupankaynnin
alkaessa. Ensimmaisen viikon aikana Mandatumin osaketta vaihdettiin yli 160 miljoonaa
kappaletta, mika on lahes kolmasosa kaikista yhtion osakkeista. Suuri kiitos mandatumlaisille,
omistajillemme seka kaikille muille, jotka edesauttoivat Mandatumin hienosti sujunutta muutosta
listayhtioksi.

Uskon, ettd tapamme toimia, osaava henkildstdmme seka vahva asiakastyytyvaisyytemme tulevat
tukemaan ty6tdmme tavoitteidemme eteen muuttuvassa toimintaymparistdssa.

Petri Niemisvirta

Toimitusjohtaja
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TAMMI-SYYSKUUN 2023
KESKEISET TAPAHTUMAT

Mandatum-konsernin raportointikauden tilikauden voitto ennen veroja kasvoi 151,0 miljoonaa
euroa ja oli 164,1 miljoonaa euroa (13,1). Kaikki yhtion keskeisimmat tuloskomponentit kasvoivat
vertailukauteen nahden, sijoitustoiminnan tuloksen kasvaessa erityisen voimakkaasti.

Tammi—syyskuussa Mandatumin palkkiotulos nousi 5,4 prosenttia vertailuvuoteen nahden ja oli
39,2 miljoonaa euroa (37,1). Raportointikauden keskimaaraiset asiakasvarat olivat noin 3
prosenttia korkeammat kuin vertailukauden asiakasvarat. Vertailukauden palkkiotulos sisaltaa 8,5
miljoonan euron kertaluonteisen tuottosidonnaisen palkkion. Vertailukauden tulosta taas heikentaa
3,3 miljoonan euron tappiokomponentin kasvu, josta on tulosvaikutteisesti palautunut tulokseen
1,5 miljoonaa euroa raportointikauden aikana. Raportointikauden aikana asiakasvarat kasvoivat
935 miljoonaa euroa. Asiakasvaroja kasvattivat seka 544 miljoonan euron nettomerkinnat etta
asiakasvaroille kertynyt positiivinen markkinatuotto. Asiakasvarojen palkkiomarginaali 1,2
prosenttia ja kulu/tuotto-suhde 65 prosenttia pysyivat vertailukauden tasolla.

Instituutio- ja varainhoitoasiakkaat toivat merkittdvimman kasvun hallinnoitaviin asiakasvaroihin
tammi-syyskuun aikana. Nopeinta kasvu oli ulkomaisten instituutioasiakkaiden sekd
ultravarakkaiden asiakkaiden ryhmissa. Varainhoitosegmentin kasvua tuki yritysmyynnin ja
varainhoidon vahva yhteisty6. Asiakasvarojen kasvu oli voimakkainta korkotuotteissa.
Yksityisasiakkaiden osalta tiedotimme 15.9.2023 Mandatumin ja Danske Bankin yhteistydn
jatkumisesta uudelle viisivuotiskaudelle. Uusi sopimuskausi antaa hyvat Idhtdkohdat yhteistydn
kehittamiselle.

Laskuperustekorkoiseen liiketoimintaan liittyva sijoitustoiminnan tulos nousi 118,7 miljoonaan
euroon (-27,6). Sijoitusomaisuuden tuotto oli 3,6 prosenttia (-10,5) ja eriytetyn sijoitusomaisuuden
tuotto oli 4,6 prosenttia (-7,8). Hyvan sijoitustuoton liséksi vakuutussopimusvelan diskonttauskoron
nousu kasvatti sijoitustoiminnan tulosta erityisesti kolmannella vuosineljdnnekselld. Mandatum-
konsernin muut korkotuotot olivat 5,0 miljoonaa euroa nostaen koko konsernin sijoitustoiminnan
tuloksen 123,7 miljoonaan euroon.

Yhtié on alentanut merkittavasti sijoitusriskia alkuvuoden aikana. Merkittavin muutos on
alkuperaisen kannan osakepainon muutos 19,9 prosentista 8,3 prosenttiin. Riskitason muutos on
alentanut kolmella ensimmaiselld vuosineljanneksella yhtion pddomavaateita 135 miljoonalla
eurolla, vastaten 14 prosenttia vuodenvaihteen paaomavaateista.

Riskihenkivakuuttamisen tulos oli 9,9 miljoonaa euroa (3,9). Mandatum tiedotti syyskuussa
jakeluyhteistyon paattymisesta If Vahinkovakuutus Oyj:n (If) kanssa ja kannansiirrosta niiden
henkivakuutussopimusten osalta, jotka ovat Ifin myymia ja sen hoidossa. Kannansiirron odotetaan
toteutuvan vuoden 2024 syksyyn mennessa. Kauppahintana on 17,5 miljoonaa euroa. Tasta noin
8 miljoonaa euroa kasvatti kolmen ensimmaisen vuosineljanneksen tulosta, josta
riskihenkivakuuttamisen tulokseen kohdistui 3 miljoonaa euroa ja sijoitustoiminnan tulokseen noin
5 miljoonaa euroa. Kyseisen vakuutuskannan jaljelle jadva vakuutuspalvelumarginaali on noin 10
miljoonaa euroa, jonka odotetaan realisoituvan yhtion tulokseen syyskuun lopun ja
kannansiirtohetken valisena aikana.
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Tarkastelukauden keskeisin tapahtuma oli Sammon paatos osittaisjakautumisesta ja Mandatumin
listautuminen lokakuun 2. paivana. Osittaisjakautumisen yhteydessa osapuolet sopivat Sammon
Saxo- ja Enento-omistusten seka joidenkin pienempien sijoitusten siirtymisesta Mandatum
Holdingille Sammosta siirtyva omistusosuus Saxo Bank A/S:n osakkeista on 19,43 prosenttia
Saxon osakkeista ja Enento Group Oyj:n osakkeista 12,15 prosenttia. Saxo-kauppaan liittyen
kauppakirja allekirjoitettiin syyskuussa ja kaupan odotetaan toteutuvan vuoden 2024
alkupuoliskolla. Kauppa edellyttaa viranomaisten hyvaksyntaa. Enento Oyj:n kaupan odotetaan
toteutuvan marraskuussa 2023.

MANDATUMIN HALLINNOITAVAT ASIAKASVARAT 30.9.2023 (MILJOONAA EUROA)

3085 11 237

2146

Instituutio- ja varainhoito Yritysasiakkaat Henkiloasiakkaat Asiakasvarat

MANDATUMIN HALLINNOIMIEN ASIAKASVAROJEN KEHITYS 31.12.2021 JALKEEN
(MILJOONAA EUROA)

393

544 I 4
2022 Netto- Markkina- Muut 30.9.2023

virrat liike
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Mandatumin vakavaraisuussuhde 30.9.2023 oli 316,9 prosenttia, mika vastaa 51,4
prosenttiyksikdn kasvua verrattuna 31.12.2022 mukaiseen tilanteeseen, jolloin Mandatumin
vakavaraisuussuhde oli 265,5 prosenttia. Katsauskauden aikana oman varallisuuden kehitys oli
melko vakaata: sijoitustoiminnan nettotuotot olivat hyvia ja korkotason nousu alensi
vakavaraisuuslaskemien mukaista vastuuvelkaa, mikd myétavaikutti oman varallisuuden
kasvuun. Vakavaraisuuspaaomavaatimus aleni katsauskauden aikana paaasiassa siksi, etta
listattujen osakesijoitusten osuus vaheni laskuperustekorkoisen vakuutuskannan katteena olevan
omaisuuden osalta. Myds korkoriskin aleneminen pienensi vakavaraisuuspddomavaatimusta. Pro
forma -vakavaraisuussuhde huomioiden ajalla painotettu osinkokertyma 30.9.2023 oli arviolta
236,6 prosenttia. Ero viralliseen vakavaraisuussuhteeseen johtuu Mandatumin taseen uudelleen
jarjestelystéa Sammon osittaisjakautumisen yhteydessa, mista on tarkemmin kerrottu

kohdassa "Konsernin vakavaraisuus”.
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VUODEN 2023 KOLMAS NELJANNES
LYHYESTI

Mandatum-konsernin kolmannen vuosineljdnneksen tulos ennen veroja oli 83,9 miljoonaa euroa.
Vertailukauden laaja tulos oli 21,2 miljoonaa euroa tappiollinen. Merkittavin syy tuloksen
voimakkaaseen paranemiseen oli sijoitustoiminnan tulos, joka oli 67,2 miljoonaa euroa
vertailukauden vertailukelpoisen tuloksen ollessa 50,5 miljoonaa euroa tappiollinen. Alkuperaisen
kannan omaisuuden sijoitustuotto oli kolmannella vuosineljanneksella 0,5 prosenttia, minka lisaksi
vakuutussopimusvelan diskonttauskoron nousu paransi sijoitustoiminnan tulosta. Vertailukauden
osalta sijoitusomaisuuden tuotto oli -2,3 prosenttia, jota vain osittain kompensoi vuosineljanneksen
aikainen diskonttauskoron nousu.

Kolmannen vuosineljanneksen palkkiotulos oli 12,7 miljoonaa euroa (18,7). Vertailukauden
palkkiotulos sisaltaa 8,5 miljoonan euron kertaluonteisen tuottosidonnaisen palkkiotuoton.
Vuosineljanneksen nettomerkinnat olivat 95,9 miljoonaa euroa, jossa oli kasvua 49,9 miljoonaa
euroa vertailukauteen ndhden (46,0).

Riskihenkivakuuttamisen tulos kolmannella kvartaalilla oli 7,4 miljoonaa euroa (-0,1). Kasvun
taustalla oli vakuutuspalvelumarginaalin (CSM) ja riskioikaisun (RA) tulosvaikutteinen
purkautuminen, joka oli vuosineljanneksen osalta 6,2 miljoonaa euroa vertailukautta korkeampi.
Ifin kanssa solmitun kannansiirtosopimuksen osuus kasvusta oli noin kolme miljoonaa euroa.

Vakavaraisuusasema kehittyi suotuisasti vuosineljanneksen hyvan tuloksen ja korkojen nousun
johdosta. Osinkokertyman huomioiva pro forma -vakavaraisuussuhde nousi kesdkuun lopun 225
prosentista 237 prosenttiin.

1.7.-30.9.2023

Eliminoinnit
ja liiketoimin-

noille
Instituutio- ja Lasku- kohdista-
varainhoito- Yritys- Henkilo- peruste- mattomat
Milj. € asiakkaat asiakkaat asiakkaat korkoinen erat Konserni
Palkkiotulos 5,3 2,7 47 0,0 0,0 12,7
Vakuutuspalvelutulos 0.0 42 3.0 0.0 0.0 7.2
Palkkiotulos sijoitus- ja
varainhoitopalveluista 53 -1,5 1,7 0,0 0,0 5,5
Sijoitustoiminnan tulos 0,0 0,0 0,0 64,7 2,5 67,2
Sijoitusten nettotuotot 00 00 0.0 25.8 25 28,3
Vakuutuksen
rahoituskulut 0,0 0,0 0,0 38,9 0,0 38,9
Riskihenkivakuutta-
misen tulos 0,0 1,5 5,8 0,0 0,0 7,4
CSM:n ja RA:n
purkautuminen 0,0 3,8 5,9 0,0 0,0 9,7
Muu
vakuutuspalvelutulos 0,0 -2,3 -0,1 0,0 0,0 -2,4
Muu tulos 0,2 41,3 1,0 3,8 4,6 3,3

Tilikauden voitto ennen
veroja 51 3,0 9,5 68,5 -2,1 83,9
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1.7.-30.9.2022

Eliminoinnit
ja liiketoi-
minnoille
Instituutio- ja Lasku- kohdista-
varainhoito- Yritys- Henkilo- peruste- mattomat
Milj. € asiakkaat asiakkaat asiakkaat korkoinen erat Konserni
Palkkiotulos 11,8 3,5 34 0,0 0,0 18,7
Vakuutuspalvelutulos 0,0 1,4 0,6 0,0 0,0 2,0
Palkkiotulos sijoitus- ja 118 2.1 28 0,0 0,0 16,7
varainhoitopalveluista
Sijoitustoiminnan tulos 0,0 0,0 0,0 -50,5 0,0 -50,5
Sijoitusten nettotuotot’ 0,0 0,0 0,0 -128,9 0,0 -128,9
Vakuutuksen 0,0 0,0 0,0 78,3 0,0 78,3
rahoituskulut
Rl_sklhenklvakuutta- 0.0 0.6 0.4 0.0 0.0 01
misen tulos
CSM:n ja RA:n 0.0 2,6 1,2 0,0 0,0 3,9
purkautuminen
Muu 0,0 32 08 0.0 0,0 40
vakuutuspalvelutulos
Muu tulos 1,6 -0,1 3,5 8,3 -2,4 10,9
Tilikauden voitto ennen 13,3 2.8 73 422 24 212

veroja'

! Vertailukauden osalta laajan tuloksen erat huomioitu.



12| Q3

TULEVAISUUDENNAKYMAT

Nakymat vuodelle 2023

Mandatum-konsernin vahan padomaa sitovan, asiakasvarojen hoitoon liittyvan liikketoiminnan
odotetaan yltdvan vuoden 2023 aikana nettomerkintdihin, jotka ovat 5 prosenttia hallinnoitavista
asiakasvaroista. Markkinatilanne ja asiakkaiden kayttaytyminen vaikuttavat vuotuisiin
nettomerkint6ihin. Vaikka Mandatum on pystynyt yllapitdmaan kurinalaista hinnoittelua ja vakaata
palkkiomarginaalia asiakasvarojen hoitoon liittyvassa liiketoiminnassa vuoden kolmannen
kvartaalin aikana, palkkiotulos vuodelle 2023 on riippuvainen myds paaomamarkkinoiden
kehityksesta.

Laskuperustekorkoisessa liiketoiminnassaan Mandatum on luottavainen laskuperustekorkoisen
kannan supistumiseen pitkalla aikavalilla, vaikka vuosittaista vaihtelua kannan kehittymisessa voi
esiintya.

Sijoitus- ja rahoitustoiminnan tulokseen vaikuttaa padomamarkkinoiden kehitys, vaikka Mandatum
on vahentanyt laskuperustekorkoisen kannan markkinariskia merkittavasti. Lisaksi toimialalle
tyypilliseen tapaan Mandatumin kokonaistulokseen vaikuttavat vakuutusmatemaattiset oletukset,
joita paivitetddn saanndllisesti.

Konsernin suurimmat riskit ja epavarmuustekijat
lyhyella aikavalilla

Mandatum-konserni altistuu paivittdisessa liiketoiminnassaan erilaisille riskeille ja
epavarmuustekijoille ensisijaisesti keskeisten liiketoiminta-alueidensa kautta. Mandatum-konsernin
kannattavuuteen ja sen vaihteluihin vaikuttavat markkina-, vakuutus- ja kustannusriskit seka
operatiiviset riskit. Mandatum-konsernin kannalta lyhyella aikavalilla keskeisimmat riskit ovat
odottamattomat muutokset sijoitusmarkkinoilla ja korkojen aleneminen. Odottamattomat muutokset
sijoitusmarkkinoilla voivat pienentaa hallinnoitavien asiakasvarojen maaraa seka heikentaa
sijoitus- ja rahoitustoiminnan tulosta. Korkojen aleneminen kasvattaa laskuperustekorkoisen
vakuutussopimusvelan maaraa ja heikentaa siten sijoitus- ja rahoitustoiminnan tulosta.

Ennalta arvaamattomat ja merkittavat tapahtumat voivat vaikuttaa Mandatum-konsernin
kannattavuuteen valittdmasti. Epdvarmuustekijdiden identifiointi on helpompaa kuin
epavarmuustekijdiden todennakoisyyksien, ajoituksen ja mahdollisten taloudellisten vaikutusten
laajuuden arviointi. Makrotalouden ja rahoitusmarkkinoiden kehitys vaikuttaa Mandatum-konserniin
paaasiassa sijoitusomaisuuden ja vakuutussopimusvelan kautta. Ajan kuluessa mahdolliset
epasuotuisat makrotaloudelliset vaikutukset voivat heijastua myds Mandatumin operatiiviseen
liiketoimintaan. Esimerkiksi talouskasvun alentuminen voi vaikuttaa heikentavasti asiakasvarojen
kehitykseen.

Inflaatiokehityksen hillitseminen saattaa pakottaa keskuspankkeja jatkamaan koronnostoja ja
pitdmaan korot ylhaalla ennakoitua pidempaan. Tama voi johtaa seka talouskasvun merkittdvaan
hidastumiseen ettd ongelmiin yritysten, kotitalouksien ja valtioiden velanhoitokyvyssa. Lisaksi
Euroopan energiahuollon uudelleenjarjestelyt vievat aikaa ja luovat riskin energiakriisin
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puhkeamiselle. My6s Ukrainan sota on edelleen merkittava taloudellinen riski kuten myés Lahi-
idan kiristynyt tilanne. Nama tekijat tuovat talouden ja padomamarkkinoiden kehitykseen talla
hetkellda merkittavaa epavarmuutta. Samaan aikaan nopeasti kehittyvat hybridiuhat luovat uusia
haasteita valtioille ja yrityksille. On olemassa my0s lukuisia yleisesti tunnistettuja
makrotaloudellisia ja poliittisia tekijoitd seka muita epavarmuuden lahteita, jotka voivat vaikuttaa
finanssialaan monilla tavoin negatiivisesti.

Mandatumin taseeseen ei sisally merkittavia suoria sijoituksia Venajalle tai Ukrainaan. Suorien
riskipositioiden vahyys huomioiden suurin Ukrainan sodasta Mandatumille aiheutuva riski liittyy ylla
kuvailtuihin toisen asteen vaikutuksiin padomamarkkinoilla ja makrotaloudessa.

Muita epavarmuuden lahteitd ovat toimintaymparistén ennalta-arvaamattomat rakenteelliset
muutokset seka jo tunnistetut toimintaymparistéon vaikuttavat trendit ja mahdolliset vaikutuksiltaan
suuret tapahtumat. Nailla ulkoisilla tekijoilla voi olla vaikutuksia Mandatum-konsernin liikketoiminnan
harjoittamiseen myos pitkalla aikavalilla. Esimerkkeja tunnistetuista trendeista ovat demografiset
muutokset, kestavan kehityksen teemat ja teknologinen kehitys, esimerkiksi tekoalyn ja
digitalisaation saralla mukaan lukien kyberturvallisuuteen liittyvat uhat.
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LIIKETOIMINTA-ALUEET

TULOS LIIKETOIMINTA-ALUEITTAIN

1.1.-30.9.2023

Milj. €
Palkkiotulos

Vakuutuspalvelutulos

Palkkiotulos sijoitus- ja
varainhoitopalveluista

Sijoitustoiminnan tulos

Sijoitusten nettotuotot

Vakuutuksen

rahoituskulut
Riskihenkivakuutta-
misen tulos

CSM:n ja RA:n

purkautuminen

Muu

vakuutuspalvelutulos

Muu tulos

Tilikauden voitto ennen
veroja

Instituutio- ja
varainhoito-
asiakkaat

15,3
0,0
15,3

0,0

0,0
0,0
0,0
0,1

15,3

Yritys-
asiakkaat

9,8
11,5
-1,6

0,0

Lasku-

Henkilo- peruste-
asiakkaat korkoinen
14,1 0,0
11,1 0,0

2,9 0,0

0,0 118,7
143,4

-24,7

74 0,0

8,5 0,0

-1,1 0,0

-2,0 10,7

19,4 1294

Eliminoinnit ja
liiketoi-
minnoille
kohdista-
mattomat eréat

0,0
0,0
0,0
5,0

5,0

Konserni
39,2

22,6
16,6
123,7
148,4
-24,7
9,9

18,6

(IFRS 17:n mukaisesti laaditut luvut takautuvasti oikaistu)

1.1.-30.9.2022

Milj. €
Palkkiotulos

Vakuutuspalvelutulos

Palkkiotulos sijoitus- ja
varainhoitopalveluista

Sijoitustoiminnan tulos

Sijoitusten nettotuotot

Vakuutuksen

rahoituskulut
Riskihenkivakuutta-
misen tulos

CSM:n ja RA:n

purkautuminen

Muu

vakuutuspalvelutulos

Muu tulos

Tilikauden voitto ennen
veroja’

Instituutio- ja
varainhoito-
asiakkaat

21,7
0,0
21,7

0,0

0,0
0,0
0,0
2,1

23,8

Yritys-
asiakkaat

7,6
3,7
3,9

0,0

Lasku-

Henkilo- peruste-
asiakkaat korkoinen
7,8 0,0

2,3 0,0

55 0,0

0,0 -27,6
-514,1

486,5

1,8 0,0

2,9 0,0

-1,1 0,0

2,8 7,6

12,4 -20,0

Eliminoinnit ja
liiketoi-
minnoille
kohdista-
mattomat erét

0,0
0,0
0,0
0,0

0,0

0,0
0,0
0,0
-10,7

-10,7

Konserni
37,1

5,9
31,2
-27,6
-514,1

486,5

! Vertailukauden osalta laajan tuloksen erat huomioitu.
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Instituutio- ja varainhoitoasiakkaat

Mandatumin instituutio- ja varainhoitoasiakkaisiin kuuluu suomalaisia ja pohjoismaisia
institutionaalisia asiakkaita seka suomalaisia varakkaita yksityishenkil6ita. Naille asiakkaille
Mandatum tarjoaa omaisuudenhoitopalveluja ja varainhoitopalveluja vakuutusten yhteydessa ja
erikseen. Varainhoidossa asiakkaille tarjotaan sijoitusratkaisuja ensisijaisesti vakuutussopimusten
kautta.

Liiketoiminta-alueen taloudellinen tulos katsauskaudella

Instituutiot ja varainhoito -liiketoiminta-alueen tilikauden tulos ennen veroja vuoden 2023 tammi—
syyskuussa oli 15,3 miljoonaa euroa (23,8). Vertailukauden palkkiotulos sisaltaa kertaluonteisen
tuottopalkkioeran 8,5 miljoonaa euroa. Katsauskaudella nettomerkinnat olivat 508,1 miljoonaa
euroa, mika kasvatti hallinnoitavaa varallisuutta 9,6 prosenttia verrattuna vuodenvaihteeseen.

Tulos

Milj. € 1-9/2023 1-9/2022 Muutos 7-9/2023 7-9 /2022  Muutos
Palkkiotulos 15,3 21,7 -6,4 5,3 11,8 -6,5
Vakuutuspalvelutulos 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Sijoitustoiminnan tulos 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Sijoitusten nettotuotot 0,0 0,0 0,0 0,0
Vakuutuksen rahoituskulut 0,0 0,0 0,0 0,0
Riskihenkivakuuttamisen tulos 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
CSM:n ja RA:n purkautuminen 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Muu vakuutuspalvelutulos 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Muu tulos 0,1 21 -2,1 -0,2 1,6 -1,8

Tilikauden voitto ennen veroja 15,3 23,8 -8,5 51 13,3 -8,2
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HALLINNOITAVIEN ASIAKASVAROJEN KEHITYS 31.12.2022 JA 30.9.2023 VALILLA
(MILJOONAA EUROA)
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HALLINNOITAVAT ASIAKASVARAT ASIAKASRYHMITTAIN JA TUOTTEITTAIN 30.9.2023
(MILJOONAA EUROA)
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= UHNW Yksityisvarainhoito m Vaihtoehtoiset sijoitukset = Allokaatiotuotteet



171 Q3

Yritysasiakkaat

Mandatumin yritysasiakkaisiin kuuluu suuria, keskisuuria ja pienia yrityksia seka yrittajia.

Mandatum tarjoaa yritysasiakkailleen yksildllisia ja ryhmaelakevakuutuksia, joilla tdydennetaan
asiakkaan tyontekijoiden eldketurvaa, mukaan lukien yrittdjien ja avainhenkildiden lisdeldkkeet.
Lisaksi Mandatum tarjoaa yritysasiakkailleen (ja yrittdjille) riskivakuutuksia, joilla turvataan heidan
tydntekijoitdan tyd- ja vapaa-ajalla.

Mandatum tarjoaa palkitsemispalveluita, jotka sisaltavat laajan valikoiman palkitsemisratkaisuja ja
-neuvontaa. Naihin kuuluvat muun muassa palkkioiden ja palkitsemisen kokonaissuunnittelu,
palkitsemisen vertailuanalyysit ja palkkavertailut, pitkan ja lyhyen aikavalin kannustinratkaisut seka
hallituksen palkitseminen. Palkitsemispalveluissa keskeinen tuote on henkiléstdrahastot, joissa
Mandatum tarjoaa avaimet kateen -ratkaisuja rahaston neuvonannosta ja perustamisesta rahaston
hallintoon ja varainhoitoon saakka.

Liiketoiminta-alueen taloudellinen tulos katsauskaudella

Yritysasiakkaat-liiketoiminta-alueen raportoitu laaja tulos ennen veroja oli vuoden 2023 tammi—
syyskuussa 7,7 miljoonaa euroa (7,8).

Palkkiotulos yritysasiakkaat-liiketoiminta-alueella oli 30.9.2023 paattyneella yhdeksan kuukauden
jaksolla 9,8 miljoonaa euroa (7,6) ja tulos riskihenkivakuutuksista 2,6 miljoonaa euroa (2,1).
Palkkiotuloksen kasvu selittyy paaasiassa sijoitussidonnaisen kannan vakuutuspalvelutuloksen
kasvulla. Tappiokomponentti alensi vertailuvuoden palkkiotulosta 1,0 miljoonalla eurolla, ja
vastaavasti tappiokomponentin muutos kasvatti raportointikauden tulosta 1,0 miljoonalla eurolla.

Katsauskaudella nettomerkinnat olivat 69,6 miljoonaa euroa, mika kasvatti hallinnoitavaa
varallisuutta 3 prosenttia verrattuna vuodenvaihteeseen. Vastaavasti myds markkinamuutos
kasvatti hallinnoitavaa varallisuutta 58,2 miljoonalla eurolla nostaen hallinnoitavan varallisuuden
2 145,6 miljoonaan euroon.

Tulos ‘

Milj. € 1-9/2023 1-9/2022 Muutos 7-9/2023  7-9/2022 Muutos
Palkkiotulos 9,8 7,6 2,2 2,7 3,5 -0,7
Vakuutuspalvelutulos 11,5 3,7 7,8 4,2 1,4 2,9

Palkkiotulos sijoitus- ja

varainhoitopalveluista U 3.9 -6 o 2.1 36
Sijoitustoiminnan tulos 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Sijoitusten nettotuotot 0,0 0,0 0,0 0,0
Vakuutuksen rahoituskulut 0,0 0,0 0,0 0,0
Riskihenkivakuuttamisen tulos 2,6 21 0,5 1,5 -0,6 21
CSM:n ja RA:n purkautuminen 10,1 7,4 2,7 3,8 2,6 1,2
Muu vakuutuspalvelutulos -7,5 -5,3 -2,2 -2,3 -3,2 0,9
Muu tulos -4,7 -1,9 -2,8 1,3 -0,1 1,2

Tilikauden voitto ennen veroja 7,7 7,8 -0,1 3,0 2,8 0,2
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HALLINNOITAVIEN ASIAKASVAROJEN KEHITYS 31.12.2022 JA 30.9.2023 VALILLA
(MILJOONAA EUROA)

58
70 I -1

2022 Nettovirrat Markkinaliike Muut 30.09.2023
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Henkiloasiakkaat

Mandatumilla on noin 330 000 henkildasiakasta. Mandatumin henkildasiakkaille suunnatut
vakuutukset jaellaan paaasiassa Danske Bankin ja Ifin kanssa solmittujen kumppanuuksien kautta
sekd myds suoraan oman puhelinmyynnin ja digitaalisen myynnin kautta. Mandatum tarjoaa
yksityisasiakkaille yksil6llisia henkilériskivakuutuksia, jotka kattavat muun muassa kuoleman,
tydkyvyttdmyyden ja vakavan sairauden. Danske Bankin jakelussa riskivakuutusmyynti tapahtuu
asuntoluottojen yhteyteen tarjottavien Lainaturva-vakuutusten muodossa. Mandatum tarjoaa
henkildasiakkaille myds sijoitussidonnaisia sdasto- ja sijoitusvakuutuksia, mukaan lukien Danske
Bankin jakelemat vakuutukset. Lisaksi Mandatum tarjoaa henkil6asiakkaille digitaalista
varainhoitoa ja sijoitusratkaisuja, sisaltden myos Saxo Bankin verkossa toimivan
kaupankayntialustan

Liiketoiminta-alueen taloudellinen tulos katsauskaudella

Henkildasiakkaat -liiketoiminta-alueen raportoitu laaja tulos ennen veroja oli vuoden 2023 tammi—
syyskuussa 19,4 miljoonaa euroa (12,4), josta palkkiotulos oli 14,1 miljoonaa euroa (7,8 miljoonaa
euroa) ja tulos riskihenkivakuutuksista 7,4 miljoonaa euroa (1,8 miljoonaa euroa). Palkkiotuloksen
kasvu selittyy padasiassa sijoitussidonnaisen kannan vakuutuspalvelutuloksen kasvusta.
Vakuutuspalvelutuloksen kasvun taustalla on mm. tappiokomponentin 2,3 miljoonan euron tulosta
alentava vaikutus vertailukaudella ja vastaavasti tappiokomponentin muutoksen 1,5 miljoonan
euron tulosta kasvattava vaikutus vuonna 2023. Riskihenkivakuuttamisen tulosta paransi 3
miljoonaa euroa yksittaisena erana kaudella sovittu Ifin myymien ja hoitamien turvien
kannanluovutus Ifille.

Tulos

Milj. € 1-9/2023 1-9/2022 Muutos  7-9/2023  7-9/2022 Muutos
Palkkiotulos 14,1 7,8 6,3 4,7 3.4 1,2
Vakuutuspalvelutulos 11,1 2,3 8,9 3,0 0,6 2,3
Sijoitustoiminnan tulos 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Sijoitusten nettotuotot 0,0 0,0 0,0 0,0
Vakuutuksen rahoituskulut 0,0 0,0 0,0 0,0
Riskihenkivakuuttamisen tulos 7,4 1,8 5,5 5,8 0,4 5,4
CSM:n ja RA:n purkautuminen 8,5 29 5,6 59 1,2 4,7
Muu vakuutuspalvelutulos -1,1 -1,1 0,0 -0,1 -0,8 0,7
Muu tulos -2,0 2,8 -4,9 -1,0 3,5 -4,5

Tilikauden voitto ennen veroja 19,4 12,4 7,0 9,5 7,3 2,2
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HALLINNOITAVIEN ASIAKASVAROJEN KEHITYS 31.12.2022 JA SYYSKUUN 2023 VALILLA
(MILJOONAA EUROA)

137
-34

2022 Nettovirrat Markkinaliike Muut 30.09.2023
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Laskuperustekorkoinen liiketoiminta

Laskuperustekorkoinen liiketoiminta-alue kattaa Mandatum Lifen laskuperustekorkoisen
vakuutuskannan seka sita kattavan sijoitusomaisuuden ja omaa paaomaa kattavan varallisuuden
hoidon. Mandatum Lifen laskuperustekorkoinen vakuutuskanta on ollut pdaosin run off -tilassa
2000-luvun alkuvuosista lahtien. Vakuutussopimusvelka on alentunut voimakkaasti viimeisen
kymmenen vuoden aikana ja tdman odotetaan jatkuvan myds tulevaisuudessa. Yhtié myds pyrkii
nopeuttamaan kannan alenemista aktiivisilla toimilla. Laskuperustekorkoisen taseen
sijoitustoiminnan tulos on keskeinen osa Mandatumin tuloksen muodostumista ja taseeseen
littyvat markkinariskit merkittavin tekija konsernin padomavaateissa. Keskeisena tavoitteena
kyseisella liiketoiminta-alueella on kattaa vakuutussopimusvelan asettamat vaatimukset, tuottaa
liiketoimintaan sitoutuvalle paaomalle riittava tuotto yhtion riskinottohalun mukaisella sijoitusriskilla
ja pyrkia varmistamaan yhtién vakavaraisuustavoitteiden saavuttaminen.

Vakuutussopimusvelka ja omaisuus koostuu kahdesta erillisesta osa-alueesta, jotka ovat ns.
alkuperainen vakuutussopimusvelka ja sitd kattava omaisuus seka eriytetty ryhma-elakekanta.
Naissa kannoissa on muun muassa toisistaan poikkeava voitonjako- ja sijoituspolitikka, minka
johdosta kantoja seurataan erillaan.

Liiketoiminta-alueen taloudellinen tulos katsauskaudella

Liiketoiminta-alueen tammi—syyskuun tulos oli 129,4 miljoonaa euroa (-20,0). Alkuperaista
vakuutussopimusvelkaa ja omaa pddomaa kattavan omaisuuden maara oli 3,4 miljardia euroa ja
tuotto oli 3,6 prosenttia (-10,5). Eriytettya vakuutuskantaa kattavan omaisuuden maara oli 0,7
miljardia euroa ja tuotto oli 4,6 prosenttia (-7,8). Sijoitustoiminnan tuotot olivat alkuperaista kantaa
kattavan omaisuuden osalta 119,6 miljoonaa euroa ja sitd vastaava vakuutussopimusvelan
korkokulu oli 7 miljoonaa euroa. Eriytetyn kannan osalta sijoitustuotot olivat 23,8 miljoonaa euroa
ja vakuutussopimusvelan korkokulu mukaan lukien vakuutuskannan osuus sijoitustoiminnan
tuotosta oli 18 miljoonaa euroa. Korkokulua alensi diskonttauskoron nousu vuodenvaihteen
tasosta. Vertailukauden heikkoa sijoitustoiminnan tulosta kompensoi merkittaviltéa osin
voimakkaasti nousseet korot ja sen vakuutussopimusvelkaa alentava vaikutus.

Yhtié on alentanut merkittavasti seka alkuperaiseen etta eriytettyyn kantaan liittyvan omaisuuden
sijoitusriskia vuoden aikana. Alkuperaisen kannan osalta listattujen osakkeiden paino on alentunut
vuodenvaihteen 19,9 prosentista 8,3 prosenttiin. Uudet korkosijoitukset on tehty paaosin
investment grade -luottoluokituksen omaaviin kohteisiin, minka seurauksena naiden osuus
alkuperaisen taseen korkosijoituksista on noussut 47,1 prosentista 55,3 prosenttiin. Alkuvuoden
aikana tehdyilla korkojohdannaisilla on lisaksi alennettu taseen korkoriskid merkittavasti.
Alkuperaisen taseen korkosijoitukset yhdessa korkojohdannaisten kanssa kattavat noin 64
prosenttia korkokayran tasomuutoksesta aiheutuvasta vakuutussopimusvelan muutoksesta.
Alkuperaisen kannan korkosijoitusten juokseva tuotto markkina-arvoin (mark-to-market yield) ol
syyskuun lopussa 6,2 prosenttia, nousten 0,3 prosenttiyksikkéa kesédkuun lopun tasosta.

Vakuutuskanta pieneni odotusten mukaisesti. Vakuutussopimusvelan maaraan ja sen muutokseen
vaikuttaa tarkasteluajankohdan korkotaso, joka aiheuttaa vakuutussopimusvelan maaraan
vaihtelua. Tarkastelujakson aikana alkuperaisen kannan vakuutussopimusvelka oli 1 707
miljoonaa euroa (1 873) ja eriytetyn kannan vakuutussopimusvelka oli 606 miljoonaa euroa (614).
Vakuutussopimusvelkaan sisaltyva vakuutuspalvelumarginaali oli alkuperaisen kannan osalta 33
miljoonaa euroa (16) ja eriytetyn kannan osalta 8 miljoonaa euroa (12). Vastaavasti riskioikaisu oli
alkuperaisen kannan osalta 17 miljoonaa euroa (16) ja eriytetyn kannan osalta 6 miljoonaa euroa

(5).
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Tulos ‘

Milj. € 1-9/2023 1-9/2022 Muutos 7-9/2023 7-9/2022 Muutos
Palkkiotulos 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Vakuutuspalvelutulos 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Palkkiotulos sijoitus- ja 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0

varainhoitopalveluista
Sijoitustoiminnan tulos 118,7 -27,6 146,4 64,7 -50,5 115,3
Sijoitusten nettotuotot 143,4 -514 1 675,5 25,8 -128,9 154,7
Vakuutuksen rahoituskulut -24,7 486,5 -511,1 38,9 78,3 -394
Riskihenkivakuuttamisen tulos 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
CSM:n ja RA:n purkautuminen 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Muu vakuutuspalvelutulos 0,0 0,0 0.0 0,0 0,0 0,0
Muu tulos 10,7 7,6 3.1 3,8 8,3 -4,5
129,4 -20,0 149,4 68,5 -42,2 110,8

Tilikauden voitto ennen veroja

Mandatumin henkivakuutustoimintoihin liittyva sijoitusomaisuus on hajautettu seka
maantieteellisesti ettd eri omaisuusluokkien kesken tuottojen lisdamiseksi ja riskien
pienentamiseksi. Mandatumin henkivakuutustoiminnan liittyvien sijoitusten omaisuusallokaatio
alkuperaisen kannan ja eriytetyn kannan osalta 30.9.2023 on esitetty alla olevissa kaavioissa.

ALKUPERAISTA KANTAA JA OMIA VAROJA KATTAVAN OMAISUUDEN JAKAUTUMINEN
OMAISUUSLAJIEN KESKEN 30.9.2023, 3 467 MILJOONAA EUROA

= Korkosijoitukset = Osakesijoitukset = Kiinteistét = Pddomarahastot - Private Credit-sijoitukset
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ERIYTETYN KANNAN SIJOITUSOMAISUUDEN JAKAUTUMINEN OMAISUUSLAJIEN KESKEN
30.9.2023, 680 MILJOONAA EUROA

2%

= Korkosijoitukset = Kiinteistét = Muut
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MUUT TAPAHTUMAT

Konsernin vakavaraisuus

Mandatum-konsernin Solvenssi |l -vakavaraisuussuhde 30.9.2023 oli 316,9 prosenttia. Kasvua on
51,4 prosenttiyksikkda verrattuna 31.12.2022 tilanteeseen, jolloin Mandatumin
vakavaraisuussuhde oli 265,5 prosenttia. Jakautumisen jalkeinen pro forma -vakavaraisuussuhde
huomioiden ajalla painotettu osinkokertyma oli arviolta 236,6 prosenttia 30.9.2023 tilanteen
mukaan. Pro forma -vakavaraisuussuhde sisaltdd Sampo Oyj:n osittaisjakautumisen yhteydessa
tehtdvan taseen uudelleenjarjestelyn vaikutuksen, tosin osa jarjestelyyn liittyvista transaktioista
toteutettiin jo syyskuun aikana. Uudelleenjarjestelysta on viela toteuttamatta itse
osittaisjakautuminen ja sen myota Sammolta Mandatumille siirtyvien lainojen huomiointi (siirtyvien
lainojen yhteismaara 101,8 miljoonaa euroa) seka Sampo Oyj:n omistamat Saxo Bank A/S:n ja
Enento Group Oyj:n osakkeet seka Keskinaisen Vakuutusyhtio Kalevan takuupddomaosuudet.
Nama vielad toteuttamatta olevat transaktiot kasvattavat Mandatum-konsernin
vakavaraisuuspaaomavaatimusta seka Mandatumin osuus Sammon lainoista alentaa omaa
varallisuutta 101,8 miljoonaa euroa. Osinkokertyma pohjautuu vuodelta 2022 maksettuun
osinkoon, joka oli yhteensa 150 miljoonaa euroa. Mandatum-konsernin vakavaraisuussuhteen
tavoitetaso on 170-200 prosenttia.

Vakavaraisuussuhteen nousu vuodenvaihteen 265,5 prosentista katsauskauden 316,9 prosenttiin
on seurausta vakavaraisuusvaatimuksen alenemisesta 761 miljoonaan euroon (954).
Vakavaraisuusvaatimus aleni padosin laskuperustekorkoisen liiketoiminta-alueen voimakkaasti
alentuneen osakepainon johdosta, joka oli syyskuun lopussa noin 9 prosenttia (20). Lisaksi
vakavaraisuusvaatimusta alensi yhtion tekemat korkosuojat, joilla pienennettiin taseen korkoriskia,
seka uusien korkosijoitusten kohdistaminen paaosin hyvan luottoluokituksen omaaviin kohteisiin.
Oma varallisuus oli syyskuun 2023 lopussa 2 412 miljoonaa euroa (2 532). Oma varallisuus aleni
paaosin johtuen tytaryhti6 Mandatum Lifen takaisinmaksamasta 100 miljoonan euron
paaomalainasta, vastuuvelan siitymasaannosten uudelleenlaskennasta ja Solvenssi Il -
vastuuvelan laskennassa noudatettavasta uudesta sopimusrajatulkinnasta. Vahvan
vakavaraisuuden johdosta Mandatumilla on valmius toimia epdvarmassakin
markkinaymparistdssa.

Velka-asema

Mandatum-konsernin velkaisuusaste lasketaan jakamalla konsernin rahoitusvelat IFRS:n
mukaisen oman pddoman, verovelalla vahennetyn vakuutuspalvelumarginaalin ja rahoitusvelkojen
summalla. Mandatum-konsernin velkaisuusaste 30.9.2023 oli 12,0 prosenttia. Katsauskauden
aikana Mandatum-konsernin rahoitusvelat alentuivat tytaryhtié6 Mandatum Lifen maksaessa
Sampo-konsernin sisaisen 100 miljoonan euron paaomanlainan takaisin.

Sampo Oyj:n osittaisjakautumisella ja sen yhteydessa tehtavilla taseen uudelleen jarjestetyilla on
merkittédva vaikutus velkaisuusasteeseen sita korottavasti. Pro forma -velkaisuusaste huomioiden
kaikki suunnitellut ja toteutusta odottavat transaktiot (Saxo Bank A/S:n, Enento Group Oyj:n ja
Kalevan takuuosuuksien hankinnat ja niiden rahoittamiseen liittyvat lainajarjestelyt ja Sampo
Oyj:lta osittaisjakautumisessa Mandatum Oyij:lle siirtyvat osuudet lainoista) 30.9.2023 olisi arviolta
ollut 25,1 prosenttia. Alla olevassa taulukossa on esitetty velkaisuusasteen tarkempi koostuminen.
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Mandatum-konsernin velkaantuneisuus 30.9.2023

Milj. € 30.9.2023 Pro forma
Rahoitusvelat 2821 658,9
Oma p&daoma 1671,6 1569,9
CSM+RA, verojen jalkeen 398,0 398,0

12,0 % 251 %

Velkaisuusaste

Luottoluokitukset

Mandatum-konsernin 30.9.2023 tilanteen mukainen Mandatum Henkivakuutusosakeyhtion Issuer
Credit Rating -luottoluokitus Standard & Poor’s antaman luottoluokituksen mukaan on A ja nakyma
vakaa.

Osakkeet ja osakkeenomistajat

Mandatum-konserni eriytettiin osittaisjakautumisella Sampo-konsernista ja Mandatum Oyj listattiin
Helsingin porssiin 2. lokakuuta 2023. Listautumisesta on kerrottu lisda osiossa “Raportointikauden
jalkeiset tapahtumat”.

Osingonjako ja paaoman palautus

Mandatum Holding Oy maksoi 15.3.2023 osinkoa Sampo Oyj:lle vuoden 2022 tuloksestaan 150
miljoonaa euroa.

Vuoden 2023 tuloksesta mahdollisesti maksettava osinko paatetddn Mandatumin
yhtiokokouksessa vuonna 2024. Tammi-syyskuun 2023 osalta ei ole maksettu ylimaaraisia
osinkoja tai padoman palautuksia.

Ulkoisten tekijoiden vaikutukset

Ukrainan sodan ja Lahi-idan kriisin vaikutukset Mandatumiin liittyvat pitkalti sodan ja kriisin
vaikutuksiin padomamarkkinoilla ja makrotaloudessa. Makrotalouden riskit liittyvat muun muassa
geopoliittiseen tilanteeseen ja makrotalouden nakymien yleiseen epavarmuuteen. Liiketoimintaan
vaikuttavat myds inflaatiopaineet seka tiukempi rahapolitiikka, jotka ovat johtaneet
markkinakorkojen merkittavaan nousuun ja osakemarkkinoiden laskuun. Tiukempi rahapolitiikka ja
kohonnut inflaatio osaltaan hidastavat talouskasvua maailmanlaajuisesti.

Markkinoilla on otettava huomioon geopoliittisesta tilanteesta aiheutuvat riskit. Yhtion kohtaamaan
markkinariskiin vaikuttaa myoés paddomamarkkinoiden volatiliteetin ja yleisen epavarmuuden
kehitys.

Epavarmuustekijdiden vaikutusten ajoitusta, todennakoisyyksia ja niista aiheutuvaa taloudellista
laajuutta on haastavaa arvioida. Sijoitusmarkkinoiden epavarmuus vaikuttaa sekd Mandatumin
sijoitustoiminnan tulokseen ettd hallinnoitaviin asiakasvaroihin ja sen my6ta palkkiotulokseen.

Toimintaympariston rakenteelliset muutokset, joihin ei ole pystytty varautumaan, aiheuttavat myos
epavarmuutta. Tunnistettuja riskitekijéitd ovat muun muassa tieto- ja kyberturvallisuuteen liittyvat
uhat.

Markkinariskit johtuvat pddasiassa osakesijoituksista, korkosijoitusten ja laskuperustekorkoisen
vakuutussopimusvelan valisestd kokonaiskorkoriskista seka korkosijoitusten
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luottoriskimarginaalien heilunnasta. Merkittavin liiketoiminnan osa-alue, jolla esiintyy naita kaikkia
riskeja, on laskuperustekorkoinen lilkketoiminta. Myds muut liiketoiminta-alueet ovat alttiita
markkinariskeille, koska niiden tuotot ovat vahvasti riippuvaisia hallinnoitavien varojen maarasta.
Mandatum Oyj on myds suorien osake- ja korkosijoitusten osalta altis markkinariskien
vaikutukselle, ja sen riskeja korostaa sijoitusten keskittyminen muutamaan yksittaiseen isoon
sijoitukseen.

Mandatum pyrkii varmistamaan, etta ryhman toimilupayhtigilla on riittdvat puskurit viranomaisten
asettamille padomavaatimuksille, jotta operatiivisia valmiuksia pystytaan yllapitamaan myos
taloudellisen epavarmuuden keskella. Markkinariskeja pyritdan hallitsemaan
vakuutussopimusvelan odotettujen kassavirtojen, korkotason, aktiivisen riskienhallinnan seka
vallitsevan vakavaraisuusaseman pohjalta.

Palkitseminen / Kannustinjarjestelmat

Mandatum-konsernissa maksettiin tammi—syyskuussa 2023 lyhytaikaisia kannustepalkkioita
sosiaalikulut mukaan lukien yhteensa 8,9 miljoonaa euroa. Samalla ajanjaksolla pitkdaikaisia
kannustepalkkioita maksettiin 3,6 miljoonaa euroa. Mandatum-konsernin avainhenkil6t ja
konsernijohtaja osallistuvat Sampo-konsernin pitkdaikaiseen kannustinjarjestelmaan 2020. Myds
Mandatum Oyj:n paatoiminen hallituksen puheenjohtaja osallistuu Sampo-konsernin
avainhenkildiden pitkaaikaiseen kannustinjarjestelmaan, johon hanet on liitetty vuonna 2020
hanen ollessaan Sampo-konsernin johtoryhman jasen. Kannustinjarjestelyn kustannukset
hallituksen puheenjohtajan osalta maksaa Sampo Oyj.

Kannustinjarjestelma kaynnistettiin elokuussa 2020, ja sen ehtoja paivitettiin Sampo Oyj:n
1.10.2023 tapahtuneen osittaisjakautumisen ja Mandatum Oyj:n listaamisen Nasdaq Helsinkiin
johdosta syyskuussa 2023. Pitkaaikaisen kannustinjarjestelman ehdot ovat saatavilla osoitteessa:
www.mandatum.fi/konserni/hallinnointi/palkitseminen/pitkaaikaiset-kannustinjarjestelmat.

Hallituksen kokoonpano

Mandatum Holding Oy:n hallituksen jasenten lukumaara 30.9.2023 oli kolme jasenta ja sen
kokoonpano oli seuraava:

e Patrick Lapvetelainen, puheenjohtaja
e Jukka Ruuska, jasen
e Kimmo Laaksonen, jasen

Jukka Ruuska ja Kimmo Laaksonen valittiin hallituksen jaseniksi Mandatum Holding Oy:n
ylimaaraisessa yhtidkokouksessa 4.9.2023. Hallituksen jasenind aiemmin toimineet Sampo-
konsernin tyontekijat Anne Teitto ja Ricard Wennerklint olivat ylimaaraisen yhtidkokouksen
paivamaarana ilmoittaneet eroavansa yhtion hallituksen jasenen tehtavastd Sampo Oyj:n
osittaisjakautumisen johdosta.

Sampo Oyj:n osittaisjakautumisessa 1.10.2023 perustetun yhtién, Mandatum Oyj:n, hallituksen
jasenten lukumaara on kuusi ja kokoonpano on seuraava:

e Patrick Lapvetelainen, puheenjohtaja
e Jannica Fagerholm, varapuheenjohtaja
e Johanna Lamminen, jdsen

e Kimmo Laaksonen, jasen


http://www.mandatum.fi/konserni/hallinnointi/palkitseminen/pitkaaikaiset-kannustinjarjestelmat/
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e Markus Aho, jasen
e Jukka Ruuska, jasen

Mandatum Oyj:n hallitus valittiin 17.5.2023 pidetyssa osittaisjakautumisesta paattaneessa Sampo
Oyj:n varsinaisessa yhti6kokouksessa.

Muutokset johdossa

Yhtién uudeksi talousjohtajaksi on nimitetty KTM Matti Ahokas. Han aloittaa tehtavassaan vuoden
2024 alkupuolella. Nykyinen talousjohtaja Jukka Kurki on nimitetty Mandatum
Henkivakuutusosakeyhtion toimitusjohtajaksi Petri Niemisvirran siirryttya Mandatum Oyj:n
toimitusjohtajaksi. Jukka Kurki jatkaa myds Mandatum Oyj:n talousjohtajana siihen saakka kunnes
Matti Ahokas aloittaa tehtavassaan.

Henkilosto

Mandatum-konsernin palveluksessa oli tammi—syyskuussa 2023 keskimaarin 683 henkea (663).
Mandatum-konsernissa 30.9.2023 tydskenteli 688 tyontekijaa (687).

Raportointikauden jalkeiset tapahtumat

Mandatum-konserni eriytettiin osittaisjakautumisella Sampo-konsernista 1.10.2023. Kaupankaynti
Mandatum Oyj:n osakkeilla alkoi 2.10.2023 Nasdaq OMX Helsingin paalistalla. Kaikilla yhtion
osakkeilla on yhtalainen osinko- ja danioikeus. Yhtién osakkeita on 501 796 752 kappaletta.
Mandatum Oyj:n osakepaaoma on 80 000 euroa.

Mandatum tiedotti 13.10.2023, etta Altor Fund Manager AB:n ja sen rahastojen suora tai valillinen
osakeomistus Mandatum Oyj:n osakkeiden kokonaismaarasta ja danimaarasta oli noussut yli 5
prosenttiin. Uusimmat tiedot Mandatumin suurimmista osakkeenomistajista I10ytyvat yhtion
internetsivuilta: https://www.mandatum.fi’/konserni/sijoittajat/osakkeenomistajat/.

Vaihtoehtoisten tunnuslukujen laskentakaavat

IFRS:n tai muun lainsdddanndn saatelemia tunnuslukuja ei katsota vaihtoehtoisiksi tunnusluvuiksi.
Kaikki vaihtoehtoiset tunnusluvut vertailulukuineen lasketaan yhdenmukaisesti eri vuosina, jollei
toisin ole mainittu.

Oman paaoman tuotto-% Osakkeenomistajille kuuluva tilikauden voitto

Oma paaoma (vuoden alun ja lopun keskiarvo) x 100

Osakekohtainen tulos € Osakkeenomistajille kuuluva tilikauden voitto
Osakkeiden antioikaistu keskimaarainen lukumaara

Osakkeenomistajille kuuluva oman pddoman osuus

Osakekohtainen oma paaoma € . —— —— —
Osakkeiden antioikaistu keskimaarainen lukumaara



https://www.mandatum.fi/konserni/sijoittajat/osakkeenomistajat/
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Muiden tunnuslukujen laskentakaavat

Palkkiotulos

Sijoitus- ja rahoitustoiminnan
tulos ilman sijoitussidonnaista
liiketta

Riskihenkivakuuttamisen tulos

Muu tulos

Nettomerkinnat

Asiakasvarat

Kulu/tuotto -suhde
asiakasvarojen hoidosta

Mandatum Oyj

Hallitus

Vakuutuspalvelutulos sijoitussidonnaisista vakuutussopimuksista +
tuotot sijoitussopimuksista + tuotot muista varainhoitopalveluista - kulut
sijoitussopimuksista - kulut muista varainhoitopalvelusta

Sijoitustoiminnan nettotuotot sijoituksista, jotka ovat
laskuperustekorkoisen ja riskihenkivakuutusten vakuutussopimusvelan
ja Mandatumin oman paaoman katteena +/- laskuperustekorkoisen ja
riskihenkivakuutusten vakuutussopimusvelan diskonttausvaikutuksen
purkautuminen ja diskonttauskorkojen muutoksesta aiheutunut muutos
laskuperustekorkoisessa ja riskihenkivakuutusten
vakuutussopimusvelassa

Riskihenkivakuutuksista johtuva vakuutuspalvelutulos

Muu tulos kuin palkkiotulos, sijoitus- ja rahoitustoiminnan tulos ilman
sijoitussidonnaista liiketta ja riskihnenkivakuuttamisen tulos. Sisaltda
mm. laskuperustekorkoisen kannan vakuutuspalvelutuloksen,
paaomalainojen ja muiden lainojen korkomenot sekd muiden
palveluiden tuloksen.

Nettomerkinnat sisaltavat asiakasvaroihin tulleet rahavirrat,
asiakasvaroista ulos maksetut rahavirrat sekd mahdolliset siirrot
sopimusten laskuperustekorkoisten ja sijoitussidonnaisten osien valilla.

Sijoitussidonnaisiin sopimuksiin liittyvat varat ja muut hallinnoitavat
asiakasvarat pl. 18hipiirin sijoitusvarat, joita hoidetaan Instituutio- ja
varainhoitoasiakkaat liikketoiminta-alueen toimesta.

Asiakasvarojen hoitoon liittyvat kulut
Asiakasvarojen hoitoon liitdnndinen ansainta
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Puhelinkonferenssi

Analyytikoille ja sijoittajille jarjestetdan englanninkielinen puhelinkonferenssi 8.11.2023 klo 16.00
(Suomen aikaa). Puhelinkonferenssiin voi rekisterditya alla olevan linkin kautta.
Puhelinkonferenssin puhelinnumerot seka tunnuksen, jolla paasee littymaan puhelinkonferenssiin,
saa rekisteroitymalla.

Rekisterdityminen tilaisuuteen: https://palvelu.flik.fi/teleconference/?id=10011941.

Puhelinkonferenssia voi seurata samanaikaisesti internetissé osoitteessa www.mandatum.fi/tulos.
Tallenne on kuunneltavissa myéhemmin samassa osoitteessa.

Lisatiedot

Petri Niemisvirta, toimitusjohtaja, petri.niemisvirta@mandatum.fi, +358 10 516 7200
Jukka Kurki, talousjohtaja, jukka.kurki@mandatum.fi, +358 50 424 6630

Niina Riiheld, viestintdjohtaja, niina.riihela@mandatum.fi, +358 40 728 1548

Lotta Borgstrém, sijoittajasuhdejohtaja, lotta.borgstrom@mandatum.fi, +358 500 221 027

Mandatumin osavuosiraporttia tdydentava sijoittajille suunnattu englanninkielinen esitysaineisto on
saatavilla osoitteessa www.mandatum.fi/tulos.

Mandatum Oyj julkaisee vuoden 2023 tilinpaatostiedotteensa 13.2.2024.

Jakelu:

Nasdaq Helsinki
Keskeiset tiedotusvalineet
Finanssivalvonta

www.mandatum.fi


https://palvelu.flik.fi/teleconference/?id=10011941
http://www.mandatum.fi/tulos
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TAULUKOT

KONSERNIN LAAJA TULOSLASKELMA KVARTAALEITTAIN

Konserni

Milj.€ 7—9/2023 4—6/2023 1—3/2023 10—-12/2022" 7-9/2022'
Vakuutusmaksutuotot 84,6 81,0 89,5 83,3 78,4
Vakuutuspalvelukulut -67,9 -70,2 -75,4 -62,4 -69,6
Jélleenvakuutustulos 0,4 -0,6 -0,8 -0,2 -0,1
Vakuutuspalvelutulos 17,2 10,2 13,3 20,7 8,7
Sijoitustoiminnan nettotuotot 40,0 333,3 287,8 74,9 -63,2
Vaku_utussoplrr_!uksun liittyvat 63,1 81,8 1428 314 127.4
rahoitustuotot ja -kulut
Sijoitussopimuksiin liittyvat
rahoitustuotot ja -kulut ja liikekulut ks -212,1 -126,1 -26,8 79,2
Sijoitus- ja rahoitustoiminnan tulos 68,7 39,4 18,9 16,7 143,4
Muut tuotot 8,3 8,1 7,0 8,8 7,8
Muut kulut -6,4 -6,1 -3,7 -36,0 1,0
Rahoituskulut -3,2 -3,3 -3,2 -2,3 -2,4
Os.uu.s osakklfu.syrltysten 06 01 02 0,0 0,0
voitoista/tappioista
Tilikauden voitto ennen veroja 83,9 48,2 32,0 7,9 158,6
Verot -15,8 -8,7 -8,4 -5,0 -31,5
Voitto jatkuvista toiminnoista 68,2 39,5 23,6 3,0 127,1
Tilikauden voitto 68,2 39,5 23,6 3,0 1271
Tilikauden muut laajan tuloksen
erat
Erat, jotka voidaan siirtaa
tulosvaikutteisiksi
Myytavissa olevat rahoitusvarat 0,0 0,0 0,0 43,8 -144 1
Muut laajan tuloksen erat, jotka
voidaan siirtaa tulosvaikutteisiksi 0,0 0,0 0,0 43,8 -144,1
yhteensa nettona verojen jéalkeen
Muu laaja tulos jatkuvista
toiminnoista yhteensa nettona 0,0 0,0 0,0 43,8 -144,1
verojen jdlkeen
Tilikauden laaja tulos 68,2 39,5 23,6 46,8 -17,0
Tilikauden voiton jakaantuminen
Emoyhtidn omistajien osuus 68,2 39,6 23,7 3,0 1271
Maaraysvallattomien osuus -0,1 -0,1 -0,1 0,0 0,0
Laajan tuloksen jakautuminen
Emoyhtidn omistajien osuus 68,2 39,6 23,7 46,8 -17,0
Maaraysvallattomien osuus -0,1 -0,1 -0,1 0,0 0,0

"IFRS 17:n ja IAS 40:n luvut takautuvasti oikaistu
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KONSERNIN LAAJA TULOSLASKELMA

Vakuutusmaksutuotot 255,2 244,6 327,9
Vakuutuspalvelukulut -213,5 -229,7 -292,0
Jélleenvakuutustulos -1,0 -1,7 -2,0
Vakuutuspalvelutulos 1 40,7 13,2 33,9
Sijoitustoiminnan nettotuotot 661,1 -905,0 -830,1
Vakuutussopimuksiin liittyvat rahoitustuotot ja -kulut 2 -161,4 951,6 920,2
jSaijlci)iiI::izqu;imUks“n liittyvéat rahoitustuotot ja -kulut 3726 604,9 578,1
Sijoitus- ja rahoitustoiminnan tulos 127,0 651,5 668,2
Muut tuotot 23,4 71,2 80,0
Muut kulut -16,3 -55,2 -91,2
Rahoituskulut -9,7 -7,3 -9,6
Osuus osakkuusyritysten voitoista/tappioista -1,0 0,1 0,1
Tilikauden voitto ennen veroja 164,1 673,4 681,4
Verot -32,8 -134,0 -138,9
Voitto jatkuvista toiminnoista 131,3 539,5 542,5
Lopetetut toiminnot yhteenséa nettona verojen jalkeen 0,0 0,0 0,0
Tilikauden voitto 131,3 539,5 542,5
Tilikauden muut laajan tuloksen erét

Erat, jotka voidaan siirtaa tulosvaikutteisiksi

Myytavissa olevat rahoitusvarat 0,0 -528,3 -485,5
tulosvaikuttetsiksn yhteensd nettona verojon Jlkeen 00 5283 4855
nM(;;JOI::jjetg;snjja;II;L;\g:ta toiminnoista yhteensa 0,0 5283 4845
Tilikauden laaja tulos 131,3 11,2 58,0
Tilikauden voiton jakaantuminen

Emoyhtién omistajien osuus 131,5 539,6 542,6
Maaraysvallattomien osuus -0,2 -0,1 -0,2
Laajan tuloksen jakautuminen

Emoyhtién omistajien osuus 131,5 11,3 58,1
Maaraysvallattomien osuus -0,2 -0,1 -0,2
Osakekohtainen tulos 0,26 0,02
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KONSERNITASE

Milj. € Liite 9/2023 12/2022
Varat

Aineelliset kayttdomaisuushyddykkeet 24,1 25,6
Sijoituskiinteistot 132,0 165,5
Liikearvo ja aineettomat hyddykkeet 54,3 55,1
Sijoitukset osakkuusyrityksissa 2,8 43
Rahoitusvarat 4 3555,0 3776,0
Sijoitussidonnaisten sopimusten katteena olevat 99343
sijoitukset 10 981,2 ’
Vakuutussopimusvarat 9,0 6,2
Jélleenvakuutussopimusvarat 1,5 1,5
Muut varat 188,1 162,0
Kéteiset varat 636,6 7246
Varat yhteensi 15 584,7 14 855,2
Velat

Vakuutussopimusvelka 5 5290,2 5320,6
Sijoitussopimusvelka 6 79742 7107,0
P&somalainat 4 2498 349,6
Muut rahoitusvelat 4 21,9 2,6
Laskennalliset verovelat 133,0 160,3
Muut velat 2440 223,6
Velat yhteensa 139131 13 163,7
Oma paaoma

Osakepaioma 5,0 5,0
Rahastot 533,5 533,5
Kertyneet voittovarat 11334 973,5
Muut paéoman erét 0,0 179,6
Emoyhtion omistajien osuus 1672,0 1691,6
Maaraysvallattomien osuus -0,3 -0,1
Oma paidoma yhteensi 1671,6 1691,5
Oma pddaoma ja velat yhteensa 15 584,7 14 855,2




LASKELMA OMAN PAAOMAN MUUTOKSISTA

Osake- Ylikurssi- Vara- Sijoitetun vapaan Myytavissa olevat Myytavissa olevat Maarays- Oma paaoma

Voittovarat

padaoma rahasto rahasto padaoman rahasto rahoitusvarat rahoitusvarat IFRS 4.30 vallattomien yhteensa
osuudet

Oma paaoma 31.12.2021

(IFRS 4) 50 0,0 0,0 533,5 558,9 664,1 -23,4 0,0 1738,1
IFRS 17 -siirtyman vaikutus

112022 -14,3 23,4 9,1
IA.\.S 40 kayvan arvon mallin 37.2 372
kayttéonoton vaikutus

Oma paaoma 1.1.2022 0,0

(IFRS 17) 5.0 0,0 0,0 533,5 581,8 664,1 0,0 1784,4
Tilikauden tulos 539,6 -0,1 539,5
Muun laajan tuloksen erat -528,3 -528,3
Liiketoimet omistajien 1.0 1,0
kanssa

Osingonjako -150,0 -150,0
Oma paaoma 30.9.2022 5,0 0,0 0,0 533,5 970,4 135,8 0,0 -0,1 1644,6
Oma paaoma 31.12.2022 5,0 0,0 0,0 533,5 973,5 179,6 0,0 -0,1 1691,5

(IFRS 17)
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IFRS 9 -siirtyman vaikutus
1.1.2023

Oma paaoma 1.1.2023

Tilikauden tulos

Liiketoimet omistajien
kanssa

Osingonjako

Oma paaoma 30.9.2023

5,0

5,0

0,0

0,0

0,0

0,0

533,5

533,5

179,6
1153,1
131,56
-1,2
-150,0
11334

-179,6

0,0

0,0

0,0

0,0

0,0

-0,1 1691,5
-0,2 131,3
-1,2

-150,0

-0,3 1671,6




KONSERNIN RAHAVIRTALASKELMA

Milj. € 1-9/2023 1-9/2022
Liiketoiminnan rahavirta

Voitto ennen veroja 164,1 673,4"
Oikaisut

Poistot 3,6 6,1
Realisoitumattomat arvostusvoitot ja -tappiot -270,9 1064,4
Sijoitusten myyntivoitot ja -tappiot -117,6 94,3
Vakuutus — ja sijoitussopimusvelkojen muutos 834,0 -1523,3
Muut oikaisut 83,7 43,4
Oikaisut yhteensa 532,8 -315,1
Liiketoiminnan varojen lisdys (-) tai vihennys (+)

Sijoitukset? -403,4 -407,4
Muut varat -54,1 178,6
Yhteensa -457,5 -228,8
Liiketoiminnan velkojen lisdys (+) ja vdhennys (-)

Rahoitusvelat 19,3 -3,7
Muut velat -23,1 -204,0
Maksetut korot -52,4 -22,1
Maksetut tuloverot -10,6 -28,9
Yhteensa -66,8 -258,6
Liiketoimintaan kaytetyt nettorahavarat 172,6 -129,1
Investointien rahavirta

Investoinnit tytar- ja osakkuusyhtidosakkeisiin 19,7 -6,2
Nettoinvestoinnit aineettomiin ja aineellisiin hyddykkeisiin 0,0 -1,4
Investointien nettorahavirta 19,7 -7,6
Rahoitustoiminnan rahavirta

IFRS 16 -velat -1,2 -1,2



36| Q3

Paaomalainat -100,0 0,0
Konserniavustus -29,0 -15,0
Maksetut osingot -150,0 -150,0
Rahoitustoimintaan kaytetyt nettorahavarat -280,2 -166,2
Rahavirrat yhteensa -87,9 -302,8
Rahavarat tilikauden alussa 724.,6 918,1
Rahavarat tilikauden lopussa 636,6 615,3
Rahavarojen nettomuutos -87,9 -302,8
1) Voitto ennen veroja on oikaistu poistamalla Baltian lopetettujen toimintojen voitto ennen veroja.

2) Sijoitukset sisaltavat sijoituskiinteistdt, rahoitusvarat seka sijoitussidonnaisten sopimusten katteena olevat

sijoitukset.
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OSAVUOSIRAPORTIN
LAADINTAPERIAATTEET

Mandatumin konsernitilinpaatds laaditaan Euroopan unionin hyvaksymien kansainvalisten
tilinpaatdsstandardien (International Financial Reporting Standards, IFRS) mukaisesti.
Osavuosiraportin esittamisessa ei ole noudatettu IAS 34 -standardia. Osavuosiraporttiin sisallytetyt
tiedot ovat tilintarkastamattomia.

Osavuosiraportin laadintaperiaatteet ja laskentamenetelmat ovat samat kuin
konsernitilinpadatoksen laadintaperiaatteet vuodelta 2022 lukuun ottamatta IFRS 17
Vakuutussopimukset- ja IFRS 9 Rahoitusinstrumentit -standardien kayttddnotosta johtuvia
muutoksia. Lisaksi Mandatum otti kayttéénsa 1.1.2023 alkaen sijoituskiinteistdjen arvostamisessa
IAS 40 Sijoituskiinteistot -standardin mukaisen kayvan arvon mallin. 1AS 40 -standardin mukainen
kayvan arvon malliin siirtyminen on tehty takautuvasti ja vertailukauden luvut on oikaistu
vastaamaan uutta laadintaperiaatetta.

Uudet laadintaperiaatteet on esitetty kappaleessa “Uudet laadintaperiaatteet 1.1.2023 alkaen”.

Tiliniéétés 2022 on luettavissa Mandatumin kotisivulla: I\/Iandatum-konsernin vuosikertomué

Johdon harkintaa edellyttavat laatimisperiaatteet
ja arvioihin liittyvat epavarmuustekijat

Tilinpaatdksen laatiminen IFRS-standardien mukaisesti edellyttaa johdon tekemia arvioita ja
oletuksia, jotka ovat vaikuttaneet tilinpaatoksessa osavuosiraportissa esitettaviin tuottoihin,
kuluihin, varoihin ja velkoihin seka ehdollisiin velkoihin. Harkintaa joudutaan kayttamaan myds
tilinpaatdksen osavuosiraportin laatimisperiaatteiden soveltamisessa. Arviot perustuvat
tilinpaatdshetkella parhaaseen kaytettavissa olleeseen tietoon. Arviointi perustuu seka
aikaisempiin kokemuksiin etta tulevaisuutta koskeviin tilinpaatéshetkella todennakodisimpina
pidettyihin oletuksiin. Toteutumatiedot voivat poiketa naista arvioihin ja oletuksiin perustuvista
paatdksistd. Mahdolliset arvioiden muutokset kirjataan silla tilikaudella, jonka aikana arviota
korjataan ja kaikilla taman jalkeisilla ajanjaksoilla.

Mandatum-konsernin keskeiset tulevaisuutta koskevat oletukset ja tilinpaatéspaivan arvioihin
littyvat keskeiset epdvarmuustekijat liittyvat muun muassa vakuutusmatemaattisissa laskelmissa
kaytettyihin oletuksiin, julkisesti noteeraamattomien rahoitusvarojen ja -velkojen ja
sijoituskiinteistdjen kaypien arvojen arviointiin seka rahoitusvarojen ja aineettomien hyédykkeiden
arvonalentumisten arviointiin. Naitd osa-alueita koskevat laatimisperiaatteet edellyttavat eniten
merkittdvien arvioiden ja oletusten kayttamista.


https://www.mandatum.fi/4960e7/contentassets/4aba1dc1a59d4f08b23e495250469453/mandatum-konserni_vuosikertomus_2022.pdf
https://www.mandatum.fi/4960e7/contentassets/4aba1dc1a59d4f08b23e495250469453/mandatum-konserni_vuosikertomus_2022.pdf
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Uudet laadintaperiaatteet 1.1.2023 alkaen

Mandatum-konserni otti kayttéonsa 1.1.2023 alkaen sijoituskiinteistdjen arvostamisessa IAS 40
Sijoituskiinteistot -standardin mukaisen kayvan arvon mallin. Laatimisperiaatteen muutos tehtiin
takautuvasti eli vertailuvuoden (2022) tiedot ja vertailuvuoden avaava tase (1.1.2022) oikaistiin
uuden laatimisperiaatteen mukaisesti.

IAS 8 -standardin mukaan laatimisperiaatteen vapaaehtoinen muuttaminen on mahdollista vain,
kun muutoksen ansiosta tilinpaatés antaa luotettavaa ja merkityksellisempaa informaatiota
liiketoimien, muiden tapahtumien tai olosuhteiden vaikutuksista yhteison taloudelliseen asemaan,
taloudelliseen tulokseen ja rahavirtoihin.

Uuden laatimisperiaatteen mukaan sijoituskiinteistét kirjataan alkuperaiseen hankintamenoon,
johon on sisallytetty transaktiomenot. Myéhemmin sijoituskiinteistot arvostetaan kaypaan arvoon,
ja syntyvat kayvan arvon muutokset kirjataan tulosvaikutteisesti kaudelle, jona ne syntyvat. IAS 40
-standardin kayvan arvon maliin kayttddnoton vaikutus sijoituskiinteistéjen arvoon oli 1.1.2022 oli
37,2 miljoonaa euroa, joka kirjattiin suoraan omaan pddoman. Vaikutus vuoden 2022 tulokseen oli
2,1 miljoonaa euroa.

1.1.2023 kayttoon otetut IFRS-standardit

Mandatum soveltaa IFRS 17 Vakuutussopimukset- ja IFRS 9 Rahoitusinstrumentit -standardeja 1.
tammikuuta 2023 alkaen.

Mandatum-konserni on laatinut taloudelliset tietonsa 30.9.2023 paattyneeltd yhdeksan kuukauden
jaksolta IFRS 17:n ja IFRS 9:n mukaisesti ja Mandatum-konserni on oikaissut taloudelliset tietonsa
30.9.2022 paattyneeltd yhdeksan kuukauden jaksolta IFRS 17:n mukaisesti. IFRS 17:n ja IFRS
9:n mukaisesti laaditut luvut ovat tilintarkastamattomia lukuja. IFRS 17:n Q3/2022 vertailuluvut on
oikaistu, mutta IFRS 9:n Q3/2022 vertailulukuja ei ole oikaistu.

Keskeisimmat laadintaperiaatteet IFRS 17- ja IFRS 9 -standardeihin liittyen on sisallytetty
osavuosiraporttiin. Mandatum-konserni julkaisee laajemmat laadintaperiaatteet osana
konsernitilinpaatosta 2023.

IFRS 17 Vakuutussopimukset (voimassa 1. tammikuuta 2023 tai sen
jalkeen alkavilla tilikausilla)

IASB julkaisi IFRS 17 Vakuutussopimukset -standardin 18. toukokuuta 2017. IFRS 17 -standardi ja
kesakuun 2020 muutokset hyvaksyttiin Euroopan unionissa 19. marraskuuta 2021. Lisaksi
hyvaksyttiin vapaavalintainen vapautus olla soveltamatta vuosikohorttivaatimuksia tietyn tyyppisille
vakuutussopimuksille. Mandatum ei sovella poikkeusta. Mandatum soveltaa IFRS 17 -standardia
ensimmaista kertaa 1. tammikuuta 2023 alkavalla tilikaudella ja tilikauden 2022 vertailutiedot
mukaan lukien tunnusluvut esitetdan oikaistuina.

IFRS 17 -standardi korvasi IFRS 4 Vakuutussopimukset -standardin ja loi periaatteet
vakuutussopimusten kirjaamiselle, arvostamiselle, esittamiselle ja liitetiedoille. IFRS 17 -standardia
sovelletaan vakuutussopimuksiin, jalleenvakuutussopimuksiin seka sijoitussopimuksiin, joihin
sisaltyy oikeus harkinnanvaraisiin lisdetuihin. Standardin tavoitteena on antaa tilinpaatéksen
kayttajille informaatiota, joka antaa todenmukaisen kuvan vakuutussopimuksista ja yhtenaistaa
vakuutussopimusvelkojen arvostamista ja esittamista.
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Keskeiset laatimisperiaatteet

Soveltamisala

Vakuutussopimukset voivat siséltda yhden tai useamman komponentin, jotka kuuluisivat eri
tilinpaatésstandardien soveltamisalaan ja jotka kasiteltaisiin erillaan toisistaan, jos komponentit
ovat erotettavissa. Mandatum-konserni arvioi vakuutussopimukset tunnistaakseen komponentit
sopimuksista.

Mandatum on tunnistanut kapitalisaatiosopimuksia seka sijoitussidonnaisia sopimuksia, joihin
sisaltyy erotettavissa olevia sijoituskomponentteja, ja jotka eivat sisalla merkittavaa vakuutusriskia.
Naihin sopimuksiin ja sijoituskomponentteihin ei sovelleta IFRS 17 -standardia vaan ne
arvostetaan IFRS 9 -standardin mukaisesti. Sijoitussopimuksiin liittyva palkkiotuotto kasitellaan
IFRS 15 -standardin mukaisesti.

Vakuutussopimusten yhdistelytaso

IFRS 17 -standardin mukaan vakuutussopimukset muodostavat vakuutussopimusportfolioita.
Portfolio koostuu sopimuksista, joihin sisaltyvat riskit ovat samankaltaiset, ja joita hallinnoidaan
yhdessd. Mandatum muodostaa vakuutussopimusryhmat jakamalla portfoliot vuosikohortteihin.
Kohortti sisaltaa vakuutussopimuksia, joita ei ole myonnetty yhta vuotta pidemmin valiajoin.

Mandatum jakaa riskivakuutukset, laskuperustekorkoiset vakuutukset ja sijoitussidonnaiset
vakuutukset eri portfolioihin.

Siirtymassa ja alkuperaisen kirjaamisen yhteydessd Mandatum on tunnistanut vain sopimuksia,
jotka eivat ole odotetusti tappiollisia ja joilla ei ole merkittavaa mahdollisuutta tulla tappiolliseksi
alkuperaisen kirjaamisen jalkeen. Mydhemmin tappiokomponenttia synnyttdneiden sopimusten
maara ei ole olennainen.

Sopimusraja

Vakuutussopimusryhman alkuperainen arvostaminen sisaltaa kaikki sopimusrajojen sisalla olevat
tulevat rahavirrat. Maaritettdessa rahavirtoja, jotka kuuluvat sopimusrajojen sisalle, otetaan
huomioon sopimusehdoista tulevat tosiasialliset oikeudet ja velvoitteet seka voimassa olevasta
saantelysta tulevat vaateet.

Sopimusrajat riippuvat sopimusten ominaisuuksista ja ovat paasaantoisesti pitkia.

Arvostaminen

IFRS 17 sisaltaa yleisen arvostusmallin (GMM, general measurement model), joka on
sovellettavissa kaikille vakuutussopimuksille vakuutussopimusvelkojen arvostamisessa seka
muuttuvien palkkioiden mallin (VFA, variable fee approach), jota sovelletaan vakuutussopimuksiin,
joihin sisaltyy suoria oikeuksia osuuteen sopimuksen ylijaamasta. Molemmissa arvostusmalleissa
vakuutussopimusten arvostus perustuu tuleviin rahavirtoihin huomioiden rahan aika-arvo seka
riskioikaisu ja palvelumarginaali (CSM, contractual service margin). CSM kuvaa odotettuja
tulevaisuuden voittoja, jotka Mandatum esittaa tulosvaikutteisesti tulevaisuudessa tuotettaviin
vakuutuspalveluihin perustuen. Mandatum soveltaa GMM:aa laskuperustekorkoisiin sopimuksiin ja
riskivakuutussopimuksiin seka VFA:ta sijoitussidonnaisiin sopimuksiin, jotka arvostetaan IFRS 17 -
standardin mukaisesti.

CSM:n purkautuminen kirjataan tuloslaskelmalle kausittain vastaamaan vakuutussopimusten
mukaisesti tuotettuja palveluja kyseisen kauden aikana. Tuotettujen palveluiden maarittaminen
tapahtuu tunnistamalla vakuutussopimusryhman vakuutusturvayksikét. Ryhman
vakuutusturvayksikdiden maara mitataan myoénnetyn vakuutusturvan mukaisesti maarittamalla
korvausten tai muiden velvoitteiden maara ja odotettu sopimuksen voimassaoloaika.
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Vakuutussopimusvelan arvo koostuu jaljella olevasta vakuutuskauden velasta (LRC, liability for
remaining coverage) ja toteutuneista vakuutustapahtumista aiheutuvasta velasta (LIC, liability for
incurred claims), joka siséltda tunnetut ja tuntemattomat vahingot.

Vakuutussopimusten hankinnasta aiheutuvat rahavirrat huomioidaan vakuutussopimusryhman
alkamishetkelld sopimusten tayttdmisesta aiheutuvia rahavirtoja arvioidessa. Hankinnasta
aiheutuvat rahavirrat maaritetdan vakuutussopimusryhman alkuhetkelld ja ne voidaan kohdistaa
suoraan portfolioille seka allokoida vakuutussopimuksille. Jos toteutuneet vakuutusten
hankinnasta aiheutuvat rahavirrat eivat vastaa oletettuja, rahavirtojen erotus kirjataan
vakuutuspalvelukuluihin tuloslaskelmassa.

Kun tietyt soveltuvuuskriteerit tayttyvat, vakuuttajat voivat soveltaa vakuutussopimusten
arvostamiseen yksinkertaistettua vakuutusmaksujen kohdistamiseen perustuvaa lahestymistapaa
(PAA, premium allocation approach). PAA soveltuu vakuutussopimuksille, joiden vakuutuskausi on
enintadan yksi vuosi. Soveltaminen on myos sallittua, jos se ei tuota olennaisesti erilaista
lopputulosta kuin GMM. Mandatum soveltaa PAA:ta meneviin jalleenvakuutussopimuksiin.

Diskonttaus

Siirtyminen IFRS 17:n soveltamiseen laajentaa vakuutussopimusvelkoihin kohdistuvaa
diskonttaamista. Kaikissa sovelletuissa arvostusmalleissa huomioidaan rahan aika-arvo
diskonttaamalla vastaiset odotetut rahavirrat.

Mandatum on maarittanyt diskonttauskorot perustuen top-down-lahestymistapaan, jossa
teoreettista viiteportfoliota kayttden maaritetdan soveltuva diskonttauskayra.
Vakuutussopimuksille, joihin ei sisally suoria oikeuksia osuuteen sopimuksen ylijadamasta, on
sovellettu niin kutsuttua locked-in-korkoa, jolla tarkoitetaan alkuperaisen kirjaamisen yhteydessa
maaritettya diskonttauskorkoa, jota sovelletaan CSM:n arvostamisessa.

Samaa diskonttauskayraa kaytetaan kaikille portfolioille, ja se sisaltaa riskittbman koron ja
epalikviditeettipreemion. Vakuutussopimusten likviditeettiominaisuuksiin perustuen valittu
teoreettinen viiteportfolio, josta epalikviteettipreemion sisaltdma diskonttauskayra johdetaan,
sisaltdd euromaaraisia BBB-luottoluokituksen omaavia kiintean kuponkikoron joukkovelkakirjoja.
Ekstrapolointi on tuotettu perustuen oletukseen riskitonta korkoa lahenevasta paatekorosta
(ultimate risk-free forward rate), mikd on yhdenmukainen suhteessa EIOPA:n maarittdmaan
kayraan.

Kertyvéan koron ja korkomuutosten vaikutukset ja muut rahoitukseen liittyvat oletukset esitetaan
tuloslaskelmalla vakuutukseen liittyvina rahoitustuottoina tai -kuluina. Mandatum on paattanyt olla
soveltamatta IFRS 17 -standardin sallimaa optiota kirjata naita vaikutuksia muiden laajan tuloksen
eriin.

Riskioikaisu

IFRS 17 sisaltaa eksplisiittisen muuta riskia kuin rahoitusriskia koskevan riskioikaisun (RA, risk
adjustment) osana vakuutussopimusvelkojen arvostusta. RA kuvastaa epdvarmuuden hintaa
sellaisen rahavirtojen maaraa ja ajoittumista. RA maaritellaan erikseen kaikille portfolioille. RA
johdetaan luottamusvalitekniikalla, ja kaytetty luottamusvali on 85 prosenttia. Riskioikaisun osalta
huomioidaan seuraavat riskit: kuolevuus-, pitkaikaisyys-, tyokyvyttdmyys- (sis. pysyva
tyokyvyttdmyys), raukeavuus- ja kuluriski. Mandatum maarittaa riskioikaisun osana LRC:ta. Jo
sattuneiden vahinkojen lyhyesta selviytymisajasta johtuen Mandatum ei maarita eksplisiittista
riskioikaisua osana LIC:a.
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Yleinen arvostusmalli (GMM)

Alkuperaisena kirjaamisajankohtana vakuutussopimusryhma arvostetaan sopimusten
tayttamisesta aiheutuvien rahavirtojen paaoma-arvoon (FCF, fulfilment cash flows), joka sisaltaa
arvion tulevaisuuden rahavirroista, diskonttausvaikutuksen ja muuta riskia kuin rahoitusriskia
koskevan riskioikaisun. Sopimusten tayttamisesta aiheutuviin rahavirtoihin lisataan
palvelumarginaali.

Tulevaisuuden rahavirtoihin liittyvat arviot perustuvat rahavirtaennusteisiin ja niita arvioidaan
sopimuksen erdantymiseen saakka. Vain riskisopimukset ilman kuolemanvaraturvaa tai pysyvan
tyokyvyttdmyyden turvaa ovat lyhyita (vuoden vakuutuskausi) sopimuksia. Rahavirrat arvioidaan
jokaiselle raportointikaudelle ja oletuksia paivitetaan vuosittain tai tarvittaessa useammin. CSM:n
kehityksessa huomioidaan locked-in-korko.

Mydhemmilla raportointikausilla vakuutussopimusvelkojen maara koostuu seuraavien erien
yhteismaarasta; LRC, joka koostuu tulevina kausina tarjottavien palveluiden tulevien rahavirtojen
nykyarvosta, RA, raportointipaivana jaljella oleva CSM ja LIC.

Muuttuvien palkkioiden malli (VFA)

Muuttuvien palkkioiden malli on muunnos GMM:sta. Myéhemmilla raportointikausilla locked-in-
koron sijasta CSM:a4 oikaistaan vastaamaan palkkioiden muuttuvaa luonnetta, missd muuttuvat
palkkiot edustavat yhtidn osuutta perustana olevien erien kdyvasta arvosta.

IFRS 17:n vaikutukset Mandatumiin

IFRS 17:n mukaisessa avaavassa taseessa vakuutussopimusvelka oli 6 528 miljoonaa euroa.
Diskonttauksen ja uusien IFRS 17 -komponenttien, riskioikaisun ja sopimukseen sisaltyvan
palvelumarginaalin (CSM) kayttdonotto kasvattivat vakuutussopimusvelkaa. Siirtymahetkella CSM
oli 433 miljoonaa euroa.

Sijoitussopimusvelka kasvoi 6 550 miljoonaan euroon johtuen sijoitussidonnaisten sopimusten
uudelleenluokittelusta IAS 39 -standardin soveltamisalaan kuuluviksi sopimuksiksi. Merkittava osa
henkivakuutussopimusveloista (sijoitussidonnaiset sopimukset) kuuluu IFRS 9:n mukaiseen
soveltamisalaan, koska kyseiset sopimukset eivat sisalld merkittdvaa vakuutusriskia tai oikeutta
harkinnanvaraisiin lisaetuihin. IFRS 9:n soveltamisalaan kuuluvien sopimusten osalta odotettuja
voittoja ei esitetd osana CSM:a4. Nain ollen CSM:an odotetaan pienenevan ajan kuluessa, koska
Mandatumin laskuperustekorkoinen kanta jatkaa run-off-tilassa ja suurin osa uusista sopimuksista
kirjataan IFRS 9:n mukaisesti.

Mandatum-konsernin IFRS 17:n mukainen tase 31.12.2022 oli 14 855,2 miljoonaa euroa. IFRS 4:n
mukaisen taseen 14 833,3 miljoonaan euroon verrattuna IFRS 17:n tase kasvoi nain 21,9
miljoonaa euroa. IFRS 17:n mukainen oma padoma yhteensa oli 1 691,5 miljoonaa euroa.
Verrattuna IFRS 4:n mukaiseen 1 318,5 miljoonan euron omaan padomaan kasvua oli 373,0
miljoonaa euroa.

IFRS 9 Rahoitusinstrumentit

IFRS 9 Rahoitusinstrumentit -standardi korvasi IAS 39 Rahoitusinstrumentit: kirjaaminen ja
arvostaminen -standardin. Uusi standardi muuttaa rahoitusvarojen luokittelua ja arvostusta seka
sisdltdad uuden arvonalentumismallin, joka perustuu odotettavissa olevin odotettuihin
luottotappioihin.

Mandatum on soveltanut valiaikaista vapautusta IFRS 9 Rahoitusinstrumentit -standardin
kayttéonotosta. IFRS 9 -standardi otetaan kayttdon samanaikaisesti IFRS 17
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Vakuutussopimukset -standardin kanssa, eli 1.1.2023. Vertailukauden 2022 |ukuja ei oikaista IFRS
9:n osalta.

Keskeiset laatimisperiaatteet

Rahoitusvarat — luokittelu

IFRS 9:n mukaan rahoitusvarat luokitellaan myéhemmin arvostettaviksi joko jaksotettuun
hankintamenoon, kaypaan arvoon muiden laajan tuloksen erien kautta tai kdypaan arvoon
tulosvaikutteisesti. Aikaisemmat IAS 39 -luokat, erapaivaan asti pidettavat sijoitukset, myytavissa
olevat rahoitusvarat seka lainat ja muut saamiset poistuvat IFRS 9:n tullessa kayttéon. IFRS 9:n
mukaisesti valtaosa Mandatumin rahoitusvaroista arvostetaan kdypaan arvoon tulosvaikutteisesti.
Siirryttédessa IFRS 9:n kayttdon Mandatum on luokitellut vain rajoitetun maaran rahoitusvaroja
jaksotettuun hankintamenoon, eika lainkaan kdypaan arvoon muiden laajan tuloksen erien kautta.

Rahoitusvarojen luokittelu uusiin arvostusluokkiin perustuu Mandatumin liiketoimintamallin
mukaiseen rahoitusvarojen hallintaan seka rahoitusvarojen sopimusperusteisiin
rahavirtaominaisuuksiin (vain padoman seka koron maksukriteerit, SPPI). SPPI-kriteerit tayttyvat,
kun rahoitusinstrumentin sopimukseen perustuvat rahavirrat ovat yksinomaan paaoman ja jaljella
olevan paaomamaaran koron maksuja. Padomalla tarkoitetaan rahoitusvaroihin kuuluvan eran
kaypaa arvoa alkuperaisen kirjaamisen yhteydessa. Korko sisaltda korvauksen rahan aika-
arvosta, tiettyna ajanjaksona jaljella olevaan paaomamaaraan liittyvasta luottoriskista ja muista
perustyyppiseen luotonantoon liittyvista riskeistd ja menoista seka voittomarginaalin.

Rahoitusvaroihin kuuluva era arvostetaan jaksotettuun hankintamenoon vain, jos
liiketoimintamallin tavoitteena on pitaa rahoitusvara hallussa sopimukseen perustuvien
rahavirtojen kera@miseksi ja rahoitusvaran sopimukseen perustuvat rahavirrat tayttavat SPPI-
kriteerit. Korkotuotot lasketaan soveltamalla efektiivisen koron menetelmaa. IFRS 9:n mukaisesti
jaksotettuun hankintamenoon myéhemmin arvostettaviin rahoitusvaroihin kohdistuu tappiota
koskevan vahennyseran, odotettavissa olevat luottotappiot (ECL).

Rahoitusvarat — arvonalentuminen

IFRS 9:n my6ta otetaan kayttoon tulevaisuuteen kohdistuva “odotettavissa olevien
luottotappioiden (ECL)” -laskentamalli, joka korvaa IAS 39:n mukaisen toteutuneisiin tappioihin
perustuvan arvonalentumismallin. Odotettavissa olevien luottotappioiden mallia sovelletaan
jaksotettuun hankintamenoon arvostettaviin rahoitusvaroihin, IFRS 15 Myyntituotot
asiakassopimuksista -standardin mukaisiin sopimuksiin perustuviin omaisuuseriin seka
lainasitoumuksiin ja takaussopimuksiin, joita arvonalentumisvaatimukset koskevat. Vaatimukset
eivat koske oman padoman ehtoisia instrumentteja tai muita kdypaan arvoon tulosvaikutteisesti
kirjattavia rahoitusvaroja.

Odotettavissa olevat luottotappiot heijastavat menneita tapahtumia, eli aiemmin luottotappioita,
vallitsevia olosuhteita ja ennusteita tulevista taloudellista olosuhteista.

Rahoitusvelat

IFRS 9:4an siirtymalla ei ole ollut vaikutusta rahoitusvelkojen arvostamisessa. Mandatum arvostaa
johdannaisvelat kdypaan arvoon tulosvaikutteisesti. Rahoitusvelat, mukaan lukien
etuoikeusasemaltaan huonommat velkapaperit, liikkeeseen lasketut velkapaperit ja muut
rahoitusvelat, on luokiteltu myéhemmin jaksotettuun hankintamenoon arvostettaviksi soveltaen
efektiivisen koron menetelmaa.
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Kuten edella on kuvattu, merkittdva osa henkivakuutussopimusveloista kuuluu IFRS 9:n
soveltamisalaan. Mandatum kirjaa nama sijoitussopimusvelat (sijoitussidonnaiset vakuutukset)
kaypaan arvoon tulosvaikutteisesti. Kaypa arvo perustuu naiden rahoitusvarojen taustalla oleviin
laadintaperiaatteisiin.

Luokittelu ja arvostaminen IFRS 9:n mukaan

Taulukossa on esitetty tarkeimpien rahoitusvarojen ja -velkojen luokittelun ja arvostamisen
muutokset IFRS 9:8an siirtyessa. IFRS 9:n kayttdonotolla ei ole olennaista vaikutusta Mandatumin
taseeseen, koska suurin osa rahoitusvaroista on raportoitu IAS 39:n kdyvan arvon mukaisena
taseessa, joka on sama arvostusperiaate kuin IFRS 9:ssa. Siten uusilla luokitteluvaatimuksilla ei
ole olennaista vaikutusta omaan paaomaan.

Koska IAS 39:n mukaan myytavissa oleviksi luokitellut rahoitusvarat arvostetaan IFRS 9:n mukaan
kaypaan arvoon tulosvaikutteisesti, myytavissa oleviin rahoitusvaroihin liittyva oman padoman
rahasto siirretaan kertyneisiin voittovaroihin.

Luokittelukategoria Luokittelukategoria Kirjanpitoarvo Siirtyma Kirjanpitoarvo
IAS 39:n mukaisesti IFRS 9:n mukaisesti 31.12.2022 Y 1.1.2023

Milj. € Milj. €
Johdannaisinstrumentit Johdannaisinstrumentit 41,0 - 41,0

Kaypaan arvoon
tulosvaikutteisesti 9916,3 - 9916,3
kirjattavat rahoitusvarat

Kaypaan arvoon kirjattavaksi maaritetyt
rahoitusvarat

Kaypaan arvoon
Myytavissa olevat rahoitusvarat tulosvaikutteisesti 3667,7 - 3667,7
kirjattavat rahoitusvarat

Lainat ja muut saamiset Jaksotettuun
hankintamenoon 85,2 - 85,2
kirjattavat rahoitusvarat

Kéaypaan arvoon
tulosvaikutteisesti 13710,3 - 13710,3
kirjattavat rahoitusvarat

Kaypaan arvoon tulosvaikutteisesti
kirjattavat rahoitusvarat

Rahoitusvelkojen arvostamisessa ei tapahtunut muutoksia IFRS 9:8an siirtyessa.
Sijoitussopimusvelka (7 974,2 miljoonaa euroa tilanteessa 30.9.2023) arvostetaan kuitenkin IFRS
9:n mukaisesti, kun se aikaisemmin arvostettiin IFRS 4:n mukaisesti.

Odotettavissa olevat luottotappiot

Mandatumissa odotettavissa olevat luottotappiot lasketaan jaksotettuun hankintamenoon
luokitelluista rahoitusvaroista. Jaksotettuun hankintamenoon arvostetut rahoitusvarat olivat
siirtymahetkelld 1.1.2023 noin 85 miljoonaa euroa. Mandatumissa jaksotettuun hankintamenoon
luokitellut rahoitusvarat koostuvat paaasiassa kahden osapuolen valisista lainoista. Odotettavissa
olevat luottotappiot lainasitoumuksista, lyhytaikaisista talletuksista ja pankkitileista ovat
merkityksettomia.
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Lahipiiri
Mandatumin lahipiiriin kuuluvat tytaryhtiot ja osakkuusyritykset. Lisaksi [&hipiiriin luetaan johtoon
kuuluvat avainhenkilét, heidan lahipiiriinsd kuuluvat henkilét seka edelld mainittujen

maaraysvallassa olevat yhteis6t. Mandatumin johtoon kuuluvia avainhenkil6itd ovat hallituksen
jasenet, toimitusjohtaja seka konsernin johtoryhméan jasenet.

Konsernilla on voimassa olevat sisdiset ohjeet ja prosessit lahipiiritoimien hyvaksymiselle.
Lahipiiritoimet toteutetaan osana tavanomaista lilkketoimintaa ja tavanomaisin kaupallisin ehdoin.

Osana Sampo Oyj:n osittaisjakautumista Sampo-konsernin ja Mandatumin valilla toteutettiin
liketoimia jatkumona jarjestelylle, jossa Sammon ja Mandatum sijoitustoiminnot yhdistettiin
Mandatum-konserniin vuonna 2021. Osittaisjakautumisen taytantéénpanon jalkeen Sampo-
konserni ei kuulu Mandatumin lahipiiriin.
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LIITETIEDOT

Alla olevissa taulukoissa on esitetty Mandatumin lilkketoiminnan tuloksen jakautuminen
liketoiminta-alueiden valilla.

TULOS LIIKETOIMINTA-ALUEITTAIN

1.1.-30.9.2023

Eliminoinnit ja

Instituutio- ja Lasku- liiketoimin-
varainhoito- Yritys- Henkil6- peruste- noille kohdista-
Milj. € asiakkaat asiakkaat asiakkaat korkoinen mattomat erit” Konserni
Palkkiotulos 15,3 9,8 14,1 0,0 0,0 39,2
Vakuutuspalvelutulos 0,0 11,5 111 0,0 0,0 22,6
Palkkiotulos sijoitus- ja 15,3 -1,6 2,9 0,0 0,0 16,6
varainhoitopalveluista
Sijoitustoiminnan tulos 0,0 0,0 0,0 118,7 5,0 123,7
Sijoitusten nettotuotot 0,0 0,0 0,0 143,4 5,0 148,4
Vakuutuksen rahoituskulut 0,0 0,0 0,0 -24,7 0,0 -24,7
Riskihenkivakuuttamisen tulos 0,0 2,6 7,4 0,0 0,0 9,9
CSM:n ja RA:n purkautuminen 0,0 10,1 8,5 0,0 0,0 18,6
Muu vakuutuspalvelutulos 0,0 -7,5 -1,1 0,0 0,0 -8,6
Muu tulos 0,1 -4,7 -2,0 10,7 -12,7 -8,7
Tilikauden voitto ennen veroja 15,3 7,7 19,4 129,4 -7,7 164,1
Hoidossa olevat asiakasvarat 6 006,2 2 145,6 3085,2 11 237,0
30.9.2023

1)  Liiketoiminnoille kohdistamattomat eréat sisaltdvat Mandatum Holding Oy:n sijoitusten tuotot ja lainojen kulut, joita ei ole allokoitu
liketoiminta-alueille



SILTALASKELMA KONSERNIN LAAJAN TULOSLASKELMAN JA LIIKETOIMINTA-ALUEKOHTAISEN TULOKSEN VALILLA

Vakuutusso- Sijoitussopimuk

pimuksiin siin liittyvat
Vakuutus Vakuutus Sijoitustoimin- liittyvat rahoitustuoto ja Osuus
maksutuo- palveluku- Jélleenva- nan rahoitustuo- -kulut ja Muut osakkuusyritysten
1-=9/2023 tot lut  kuutustulos nettotuotot  tot ja kulut liikekulut tuotot Muut kulut Rahoituskulut voitoista/tappioista
Vakuutusmaksutuotot 255,2 -255,2
Vakuutuspalvelukulut -213,5 213,5
Jalleenvakuutustulos -1,0 1,0
Vakuutuspalvelutulos 40,7
Sijoitustoiminnan
nettotuotot 661,1 -661,1

Vakuutussopimuksiin

liittyvat rahoitustuotot ja -

kulut -161,4 161,4
Sijoitussopimuksiin

littyvéat rahoitustuotot ja -

kulut ja liikekulut -372,6 372,6

Sijoitus- ja

rahoitustoiminnan tulos 1271

Muut tuotot 23,4 -23,4

Muut kulut -16,3 16,3

Rahoituskulut -9,7 9,7

Osuus osakkuusyritysten

voitoista/tappioista -1,0 1,0

Tilikauden voitto ennen
veroja 164,1



Palkkiotulos

Vakuutuspalvelutulos
Palkkiotulos sijoitus- ja
varainhoitopalveluista

Sijoitustoiminnan tulos

Sijoitusten nettotuotot
Vakuutuksen
rahoituskulut
Riskihenkivakuuttamisen
tulos

CSM:n & RA:n
purkautuminen

Muu vakuutuspalvelutulos
Muu tulos

Tilikauden voitto ennen
veroja

1-9/2023
39,2
22,6
16,6

123,7
1484
24,7
9,9
18,6
-8,6
-87
164,1

39,2 -16,6
1.3
148,4
51,8 -40,8 -1,0
164,1 -156,0 511,4

-24,7

-136,8

1,6

-374,2

15,0

8,4

1,4

-14,9

-1,0



TULOS LIIKETOIMINTA-ALUEITTAIN

(IFRS 17:n mukaisesti laaditut luvut takautuvasti oikaistu)

1.1.-30.9.2022

Eliminoinnit

. . ja

Instituutio- . o Lasku- liiketoimin-
- ja Yritys-  Henkil6- X .
Milj. € . . . . peruste- noille Konserni

varainhoito- asiakkaat asiakkaat - .
. korkoinen kohdista-
asiakkaat

mattomat

erat’
Palkkiotulos 21,7 7,6 7,8 0,0 0,0 37,1
Vakuutuspalvelutulos 0,0 3,7 2,3 0,0 0,0 5,9
Palkkiotulos sijoitus- ja varainhoitopalveluista 21,7 3,9 55 0,0 0,0 31,2
Sijoitustoiminnan tulos? 0,0 0,0 0,0 -27,6 0,0 -27,6
Sijoitusten nettotuotot 0,0 0,0 0,0 -5141 0,0 -5141
Vakuutuksen rahoituskulut 0,0 0,0 0,0 486,5 0,0 486,5
Riskihenkivakuuttamisen tulos 0,0 21 1,8 0,0 0,0 3,9
CSM:n ja RA:n purkautuminen 0,0 7,4 2,9 0,0 0,0 10,3
Muu vakuutuspalvelutulos 0,0 -5,3 -1,1 0,0 0,0 -6,4
Muu tulos 21 -1,9 2,8 7,6 -10,7 -0,1
Tilikauden voitto ennen veroja? 23,8 7,8 12,4 -20,0 -10,7 13,1
Hoidossa olevat asiakasvarat 30.9.2022 5300,8 2019,1 2982,1 10 302,0

1) Liiketoiminnoille kohdistamattomat erét sisaltdvat Mandatum Holding Oy:n sijoitusten tuotot ja lainojen kulut, joita ei ole allokoitu
liketoiminta-alueille
2) Vertailukauden osalta laajan tuloksen erat huomioitu.



SILTALASKELMA KONSERNIN LAAJAN TULOSLASKELMAN JA LIKETOIMINTA-ALUEKOHTAISEN TULOKSEN VALILLA

Vakuutusmaksutuotot
Vakuutuspalvelukulut
Jalleenvakuutustulos
Vakuutuspalvelutulos
Sijoitustoiminnan
nettotuotot
Vakuutussopimuksiin
littyvat rahoitustuotot ja -
kulut

Sijoitussopimuksiin
liittyvat rahoitustuotot ja -
kulut ja liikekulut
Sijoitus- ja
rahoitustoiminnan tulos
Muut tuotot

Muut kulut

Rahoituskulut

Osuus osakkuusyritysten
voitoista/tappioista
Tilikauden voitto ennen
veroja

1—9/ Vakuutusmaksu-
2022 tuotot
2446
-229,7

-1,7

13,2

-244,6

-905,0

951,6

604,9

651,5
71,2
-565,2
-7,3

0,1
673,4

Vakuutuspalvelu-
kulut

229,7

Jélleenvakuutus-
tulos

1,7

Sijoitustoimin-
nan
nettotuotot

905,0

Vakuutussopimuksiin
liittyvat rahoitustuotot
ja kulut

-951,6

Sijoitussopimuksiin
liittyvat rahoitustuoto ja -
kulut ja liikekulut

-604,9

Osuus
osakkuusy-
ritysten
voitoista/
tappioista

Muut
tuotot

Muut
kulut

Rahoitus-
kulut

-71,2
55,2
7,3
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Tilikauden muut laajan tuloksen erat
Eréat, jotka voidaan siirtda tulosvaikutteisiksi

Myytavissa olevat
rahoitusvarat

Muut laajan tuloksen
erat, jotka voidaan siirtda
tulosvaikutteisiksi
yhteensa nettona
verojen jalkeen

Muu laaja tulos
jatkuvista toiminnoista
yhteensa nettona
verojen jalkeen
Tilikauden laaja tulos

Palkkiotulos
Vakuutuspalvelutulos
Palkkiotulos sijoitus- ja
varainhoitopalveluista
Sijoitustoiminnan tulos
Sijoitusten nettotuotot
Vakuutuksen
rahoituskulut
Riskihenkivakuuttamisen
tulos

CSM:n & RA:n
purkautuminen

Muu
vakuutuspalvelutulos
Muu tulos

Tilikauden voitto ennen
veroja

Kéyvan arvon rahaston
muutos

Tilikauden voitto ennen
kayvan arvon rahaston
kirjauksia seka veroja
Kayvan arvon rahastoon
littyvat verot

Muut verot

Tilikauden laaja tulos

-528,3

-528,3

-528,3
11,2
1-9/2022
37,1

5,9

31,2
27,6
-514,1

486,5
3,9
10,3

6,4
-0,1

13,1
-660,4

673,4

132,1
-134,0
11,2

34,3

44.4

165,9

-28,4

-38,7

-162,6

-1,7

-1053,1

528,3

9,5 45,2
486,5

465,1 595,4 26,0

-660,4

-132,1
132,1

-25,3

-29,9

-7,3

0,1



1 VAKUUTUSPALVELUTULOS

Milj.€ 1-9/2023 1-9/2022 2022
Vakuutusmaksutuotot 255,2 244,6 327,9
CSM:n purkautuminen 35,5 23,9 34,9
RA:n purkautuminen 6,8 2,3 6,5
Odotetut korvaukset ja liikekulut 198,8 202,9 267,1
Muut tuotot 14,2 15,6 19,4
Vakuutuspalvelukulut -213,5 -229,7 -292,0
Korvaus- ja liikekulut -212,8 -223,2 -291,0
Muutokset LIC:ss4 ja tappiokomponentissa 0,6 -6,5 -1,0
Jilleenvakuutustulos -1,0 1,7 -2,0
40,7 13,2 33,9

Vakuutuspalvelutulos

2 VAKUUTUSSOPIMUKSIIN LITTYVAT RAHOITUSTUOTOT JA -KULUT

1-9/2023 1-9/2022

Korkokulut -50,5 -0,8 6,7
Muutokset diskonttauskoroissa -110,9 952,4 913,5
-161,4 951,6 920,2

Vakuutussopimuksiin liittyvét rahoitustuotot ja -kulut
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3 SIJOITUSTOIMINNAN NETTOTUOTOT

Milj. € 1-9/2023 1-9/2022 2022
Rahoitusvaroista
Johdannaissopimuksista

Voitot/tappiot -19,0 -26,5 -11,5
Sijoitussidonnaisten sopimusten katteena olevista sijoituksista
Saamistodistukset

Korkotuotot 44,7 26,1 35,9

Voitot/tappiot 35,1 -79,6 74,4
Osakkeet

Voitot/tappiot 345,3 -1 095,1 -1119,2

Osinkotuotot 100,4 136,4 172,0
Lainat ja muut saamiset

Korkotuotot 8,7 -0,8 0,4
Muut rahoitusvarat

Voitot/tappiot 0,0 0,0 0,0
Muut varat

Voitot/tappiot -20,1 -34,5 -13,7
Yhteensi 514,1 -1 047,4 -998,9
Lainoista ja muista saamisista

Korkotuotot 21,5 1,9 5,1

Voitot/tappiot -7,1 0,9 -0,4
Yhteensa 14,4 2,8 4,7
Kéypaan arvoon tulosvaikutteisesti kirjatuista rahoitusvaroista
Saamistodistukset

Korkotuotot 77,4

Voitot/tappiot 441

Arvonmuutokset 0,0
Osakkeet

Voitot/tappiot 9,9

Arvonmuutokset 0,0

Osinkotuotot 35,7
Yhteensa 167,2 0,0 0,0
Myytévissé olevista rahoitusvaroista
Saamistodistukset

Korkotuotot 53,5 74,8

Voitot/tappiot 0,1 -4,3

Arvonmuutokset 0,0 0,0
Osakkeet

Voitot/tappiot 77,3 77,4

Arvonmuutokset -11,7 -24.1

Osinkotuotot 491 58,7
Yhteensa 0,0 168,3 182,5

676,7 -902,8 -823,1

Yhteensa rahoitusvaroista
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Muista varoista

Sijoituskiinteistot
Voitot/tappiot -20,0 1,4 -3,2
Arvonmuutokset 2,3 1,7 1,4
Muut 7,3 2,7 3,6
Yhteensa muista varoista -10,3 5,7 1,8
Palkkiotuotot, netto
Omaisuudenhoito -2,3 -3,3 -4,3
Palkkiotuotot -0,2 1,0 1,6
Palkkiotuotot sijoitussidonnaisesta kannasta -2,7 -5,6 -6,1
Yhteensa muista varoista -5,3 -8,0 -8,7
Sijoitustoiminnan nettotuotot yhteensa 661,1 -905,0 -830,1
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4 RAHOITUSVARAT JA -VELAT

Rahoitusvarat 30.9.2023 Kirjanpitoarvo Taso3  Yhteensd

Kaypaan arvoon arvostettavat rahoitusvarat

Johdannaissopimukset

Koronvaihtosopimukset 0,0 0,0 0,0
Valuuttajohdannaiset 0,7 0,7 0,7
Yhteensa 0,7 0,7 0,7

Kaypaéan arvoon arvostettavat rahoitusvarat

Osakkeet ja osuudet 226,8 185,2 41,6 226,8
Saamistodistukset 2499,1 1.864,2 610,9 24,0 2499,1
Rahastot 762,8 102,5 71,8 588,6 762,8
Yhteensa 3488,7 2151,9 682,6 654,2 3488,7

Sijoitussidonnaisiin vakuutuksiin liittyvat rahoitusvarat

Osakkeet ja osuudet 601,2 548,5 21 50,7 601,2
Saamistodistukset 1011,6 100,4 881,2 30,0 1011,6
Rahastot 8989,3 5542,0 859,7 2587,6 8989,3
Johdannaissopimukset 2,3 2,3 2,3
Muut varat 388,5 388,5 388,5
Yhteensa 10 993,0 6 190,9 2133,8 2668,3 10 993,0
Kaypaan arvoon arvostettavat rahoitusvarat yhteensa 14 482,4 8 342,8 28171 3322,5 14 482,4

Jaksotettuun hankintamenoon arvostettavat
rahoitusvarat

Lainat ja muut saamiset 65,6 65,7 65,7

Rahoitusvarat yhteensa 14 548,0 8 342,8 28171 3 388,1 14 548,0

Rahoitusvelat 30.9.2023

Kaypaan arvoon arvostettavat rahoitusvelat

Johdannaissopimukset

Koronvaihtosopimukset 13,7 13,7 13,7
Valuuttajohdannaiset 8,2 8,2 8,2
Yhteensa 21,9 21,9 21,9

Sijoitussidonnaisiin vakuutuksiin liittyvat

johdannaissopimukset 11,8 11,8 11,8
Yhteensa sijoitussidonnaisiin vakuutuksiin liittyvat velat 11,8 11,8 11,8
Kaypaéan arvoon arvostettavat rahoitusvelat yhteensa 33,7 33,7 33,7

Jaksotettuun hankintamenoon arvostettavat
rahoitusvelat

Velat, joilla on huonompi etuoikeus
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Padomalainat 249,8 234,7 234,7
Jaksotettuun hankintamenoon arvostettavat

rahoitusvelat yhteensa 249,8 234,7 234,7
Rahoitusvelat yhteensa 283,5 234,7 33,7 268,4

Rahoitusvarat 31.12.2022 Kirjanpitoarvo Yhteensa
Kaypaan arvoon arvostettavat
rahoitusvarat

Johdannaissopimukset

Koronvaihtosopimukset 0,0 0,0 0,0
Valuuttajohdannaiset 23,1 23,1 23,1
Yhteensa 23,1 23,1 23,1

Sijoitussidonnaisiin vakuutuksiin
liittyvéat rahoitusvarat

Osakkeet ja osuudet 680,5 647,0 2,1 31,3 680,5
Saamistodistukset 941,3 89,8 757,2 94,3 941,3
Rahastot 7 882,6 4879,8 675,8 2327,0 7 882,6
Johdannaissopimukset 20,4 20,4 20,4
Muut varat 411,9 411,9 411,9
Yhteensa 9936,7 5616,6 1867,3 24527 9936,7

Myytévissa olevat rahoitusvarat

Osakkeet ja osuudet 433,2 416,8 16,4 433,2
Saamistodistukset 22146 1570,2 631,0 13,4 22146
Muut varat 1019,9 358,6 67,6 593,6 1019,9
Yhteensa 3667,7 2 345,6 698,6 623,4 3667,7

Kaypaan arvoon arvostettavat
rahoitusvarat yhteensa 13 627,4 7 962,3 2 589,0 3 076,1 13 627,4

Jaksotettuun hankintamenoon arvostettavat rahoitusvarat

Lainat ja muut saamiset 85,2 85,3 85,3

Rahoitusvarat yhteensa 13 712,6 7 962,3 2 589,0 3161,4 13 712,7

Rahoitusvelat 31.12.2022

Kaypaan arvoon arvostettavat
rahoitusvelat

Johdannaissopimukset

Koronvaihtosopimukset 2,2 2,2 2,2
Valuuttajohdannaiset 0,4 0,4 0,4
Yhteensa 2,6 2,6 2,6

Sijoitussidonnaisiin vakuutuksiin

liittyvat johdannaissopimukset 2,4 2,4 2,4
Yhteensa sijoitussidonnaisiin

vakuutuksiin liittyvat velat 2,4 2,4 2,4
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Kaypaan arvoon arvostettavat

rahoitusvelat yhteensa 5,0 5,0 5,0
Jaksotettuun hankintamenoon arvostettavat rahoitusvelat

Velat, joilla on huonompi etuoikeus

Padomalainat 349,6 230,1 100,0 330,1
Jaksotettuun hankintamenoon

arvostettavat rahoitusvelat yhteensa 349,6 230,1 100,0 330,1
Rahoitusvelat yhteensa 354,6 230,1 5,0 100,0 335,1
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Rahoitusinstrumentit, jotka arvostetaan ka

Era

Arvostustekniikka

Merkittavat ei-
havaittavissa olevat
syottotiedot

padn arvoon, ja niiden merkittavimmat arvostusmenetelmat

Ei-havaittavissa olevan
syottotiedon suhde
kdypéian arvoon

Oman paaoman ehtoinen
sijoitus

Padomarahastosijoitukset

Vaihtoehtorahastot

Korkojohdannaiset

Valuuttajohdannaiset

Lisatuottomalli, jossa arvo muodostuu
sijoitetusta padomasta seka odotettujen
lisatuottojen nykyarvosta

Alla olevien sijoitusten arvon maarittaa
rahasto, jolla on olennaiset ja riittavat
tiedot alla olevien sijoitusten
arvonmaarittdmista varten.

Arvon maarittda rahasto ja toteutuksesta
vastaa paaosin rahastonhoitaja.

Korkojohdannaisten arvostukseen
kaytetdan paaosin rahavirtojen
diskonttaamiseen perustuvaa
arvostusmallia.

Valuuttajohdannaisten arvostukseen
kaytetddn paaosin rahavirtojen
diskonttaamiseen perustuvaa
arvostusmallia seka valuuttakurssia.

Odotetut tulevat
lisatuotot

Alla olevien sijoitusten
arvo seka vieraan
paaoman maara. Alla
olevien sijoitusten
arvonmaaritykseen
voidaan kayttaa
rahaston toimesta eri
malleja (esim.
hankintahinta, julkisesti
vaihdetut verrokkiyhtiot,
tuottokerroinperuste tai
kassavirtoihin perustuva
arvostus)
Arvonmaarityksen
pohjana kaytetaan
esim. kassavirtoihin
perustuvaa arvostusta.
Arviot tulevista
vaihtuvista koroista
perustuvat
noteerattuihin
johdannaisten hintoihin
seka futuurien hintoihin.
Tulevat kassavirrat
diskontataan kayttaen
markkinakorkoihin
perustuvaa
korkokayraa, joka
vastaa
markkinaosapuolten
kayttamaa korkoa
vastaaville
johdannaistuotteille.
Arvostuksessa
kaytetdan soveltuvaa
valuuttakurssia ja
markkinakorkoihin
perustuvaa
korkokayraa.

Kaypa arvo nousee
(laskee), jos odotetut
lisdtuotot kasvavat
(laskevat) tai

jos diskonttokorko on
matalampi (korkeampi)

n/a

n/a

n/a

n/a
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5 VAKUUTUSSOPIMUSVELAN MUUTOSANALYYSIT

30.9.2023
Jaljella olevan vakuutuskauden velka
Nettovelka (tai - Toteutuneista
varat) |Im_an Tapplo: vakuutustap_ah- Yhteensi
tappio- komponentti tumista
komponenttia aiheutuva velka
Vakuutussopimusvelka kauden alussa 5295,2 3,6 23,5 53223
Vakuutussopimusvarat kauden alussa -10,4 0,5 1,7 -8,2
Vakuutussopimusvelka (netto) kauden 5284,8 4.1 25,2 53141
alussa
Vakuutusmaksutuotot -255,2 -255,2
Vakuutuspalvelukulut
Toteutuneet korvausvaateet ja muut 0,0 -0,5 197,8 197,3
toteutuneet liikekulut
Toteutuneisiin vakuutustapahtumiin 2,5 2,5
liittyvien arvioiden muutokset
Tappiokomponentin muutokset -1,3 -1,3
Hankintamenon jaksotus 15,0 15,0
Vakuutuspalvelutulos -240,1 -1,8 200,3 41,7
Vakuutussopimuksista aiheutuvat 161,4 161,4
rahoitustuotot ja -kulut
Tulos vakuutussopimuksista -78,7 -1,8 200,3 119,8
Sijoituskomponentti -152,8 152,8 0,0
Kaudella toteutuneet kassavirrat
Saadut vakuutusmaksut 2034 2034
Maksetut korvaukset ja muut -352,6 -352,6
vakuutuspalvelukulut
Hankintameno -3,5 -3,5
Kaudella toteutuneet kassavirrat 199,9 -352,6 -152,7
yhteensa
Vakuutussopimusvelka (netto) kauden 5253,1 2,3 25,7 5281,1
lopussa
Vakuutussopimusvelka kauden lopussa 5264,2 2,0 24,0 5290,2
Vakuutussopimusvarat kauden lopussa -11,0 0,2 1,7 -9,0
Vakuutussopimusvelka (netto) kauden 5253,1 2,3 25,7 5281,1
lopussa
31.12.2022

(IFRS 17:n mukaisesti laaditut luvut takautuvasti oikaistu)

Jaljella olevan vakuutuskauden velka

Nettovelka (tai Toteutuneista
-varat) ilman vakuutustapahtu
tappio- mista aiheutuva
komponenttia Tappiokomponentti velka Yhteensa
Vakuutussopimusvelka kauden 6 550,4 0,0 22,2 6 572,6
alussa
Vakuutussopimusvarat kauden -50,5 0,0 6,4 -44 .1
alussa
Vakuutussopimusvelka 6 499,9 0,0 28,6 6 528,5

(netto) kauden alussa

Vakuutusmaksutuotot -327,9 0,0 0,0 -327,9

Vakuutuspalvelukulut
Toteutuneet korvausvaateet ja 0,0 -0,6 268,5 267,9
muut toteutuneet liikkekulut
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Toteutuneisiin 0,0 0,0 -3,1 -3,1
vakuutustapahtumiin liittyvien
arvioiden muutokset
Tappiokomponentin muutokset 0,0 4,7 0,0 4,7
Hankintamenon jaksotus 22,5 0,0 0,0 22,5
Vakuutuspalvelutulos -305,4 41 265,4 -35,9
Vakuutussopimuksista -920,2 0,0 0,0 -920,2
aiheutuvat rahoitustuotot ja -
kulut
Tulos vakuutussopimuksista -1 225,6 41 265,4 -956,1
Sijoituskomponentti -225,1 0,0 2251 0,0
Kaudella toteutuneet
kassavirrat
Saadut vakuutusmaksut 243,5 0,0 0,0 243,5
Maksetut korvaukset ja muut 0,0 0,0 -493,9 -493,9
vakuutuspalvelukulut
Hankintameno -7.8 0,0 0,0 -7.8
Kaudella toteutuneet 235,6 0,0 -493,9 -258,3
kassavirrat yhteensa
Vakuutussopimusvelka 5284,8 41 25,2 5314,1
(netto) kauden lopussa
Vakuutussopimusvelka kauden 5295,2 3,6 21,6 5320,3
lopussa
Vakuutussopimusvarat kauden -10,4 0,5 3,6 -6,2
lopussa
Vakuutussopimusvelka 52848 41 25,2 53141
(netto) kauden lopussa

30.9.2023

Odotettujen

Vakuutuspalvelu-

Vakuutussopimusvelka kauden
alussa
Vakuutussopimusvarat kauden
alussa

kassavirtojen nykyarvo Riskioikaisu marginaali

4 873,6 47,5 399,2

-80,8 5,6 68,9

Yhteensa

Vakuutussopimusvelka
(netto) kauden alussa

Raportointikauden palvelun
muutokset
Tulosvaikutteisesti kirjattu
palvelumarginaalin maara

Tulosvaikutteisesti kirjattu
riskioikaisun muutos, joka
johtuu vapautuneesta riskista

Kokemusperaiset oikaisut
Tulevaan palveluun liittyvat
muutokset
Vakuutuspalvelumarginaaliin

littyvien arvioiden muutokset

Tappiokomponentin muutokset

4792,9 53,2 468,1

0,0 0,0 -35,5

0,0 -6,2 0,0

-1.2 0,0 0,0

-146,4

-0,7 -0,6 0,0
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Raportointikaudella kirjattujen -16,0 2,0 14,0 0,0
vakuutussopimusten

vaikutukset

Tulevaisuuteen kohdistuvat -67,4 0,0 67,4 0,0
kokemusperaiset oikaisut

kaudella saaduista

vakuutusmaksuista

Toteutuneeseen palveluun

liittyvat muutokset

Toteutuneisiin 2,5 0,0 0,0 2,5
vakuutustapahtumiin liittyvien

arvioiden muutokset

Vakuutuspalvelutulos 67,9 -9,1 -100,5 -41,7
Vakuutussopimuksista 75,6 1,2 84,7 161,4
aiheutuvat rahoitustuotot ja -

kulut

Muutokset tuloslaskelmassa 143,5 -7,9 -15,9 119,8
yhteensa

Kaudella toteutuneet -152,7 0,0 0,0 -152,7
kassavirrat yhteensa

Vakuutussopimusvelka 4783,7 45,2 452,2 5281,1
(netto) kauden lopussa

Vakuutussopimusvelka kauden 4802,9 449 4423 5290,2
lopussa

Vakuutussopimusvarat kauden -19,3 0,3 9,9 -9,0
lopussa

Vakuutussopimusvelka 4783,7 45,2 452,2 5281,1

(netto) kauden lopussa
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31.12.2022
(IFRS 17:n mukaisesti laaditut luvut takautuvasti oikaistu)

Odotettujen

kassavirtojen Riski-
oikaisu

Vakuutus-
palvelu-
marginaali

Yhteensa

Vakuutussopimusvelka kauden alussa 6211,4 52,0 306,3 6 569,7
Vakuutussopimusvarat kauden alussa -188,7 20,5 127,1 -41,2
Vakuutussopimusvelka (netto) 6 022,7 72,4 433,3 6 528,5
kauden alussa

Raportointikauden palvelun

muutokset

Tulosvaikutteisesti kirjattu 0,0 0,0 -34,9 -34,9
palvelumarginaalin maara

Tulosvaikutteisesti kirjattu riskioikaisun 0,0 -6,4 0,0 -6,4
muutos, joka johtuu vapautuneesta

riskista

Kokemusperaiset oikaisut 3,8 0,0 0,0 3,8
Tulevaan palveluun liittyvat

muutokset

Vakuutuspalvelumarginaaliin liittyvien -419,5 4,7 414.,8 0,0
arvioiden muutokset

Tappiokomponentin muutokset 4,8 -0,1 0,0 4,7
\Il?: Ifuour;(sisr:;k; rL;duesltIZ nki\:{aai’l[(tllj{EEset 251 34 2.7 0.0
Tulevaisuuteen kohdistuvat -47,8 0,0 47,8 0,0
kokemusperaiset oikaisut kaudella

saaduista vakuutusmaksuista

Toteutuneeseen palveluun liittyvat

muutokset

Vakuutuspalvelutulos -486,9 1,6 449,5 -35,9
Vakuutussopimuksista aiheutuvat -484,6 -20,8 -414,7 -920,2
rahoitustuotot ja -kulut

Muutokset tuloslaskelmassa -971,5 -19,3 34,7 -956,1
yhteensa

Kaudella toteutuneet kassavirrat -258,3 0,0 0,0 -258,3
yhteensa

Vakuutussopimusvelka (netto) 4792,9 53,2 468,1 53141
kauden lopussa

Vakuutussopimusvelka kauden 4873,6 47,5 399,2 5320,3
lopussa

Vakuutussopimusvarat kauden -80,8 5,6 68,9 -6,2
lopussa

Vakuutussopimusvelka (netto) 4792,9 53,2 468,1 53141

kauden lopussa
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6 SIJOITUSSOPIMUSVELAN MUUTOSANALYYSI

Sijoitussopimusvelka
Milj. € 30.9.2023 31.12.2022

Sijoitussopimusvelka kauden alussa 7107,0 7 250,1

Tuloslaskelmaan kirjatut maarat

Sijoitussopimusten markkinakehityksesta johtuva arvonmuutos 374,2 -569,5
Veloitetut palkkiot 40,4 -60,0
Kaudella toteutuneet kassavirrat

* 1149,6
Saadut maksut 997,0
Maksetut korvaukset -463,5 -663,2
Sijoitussopimusvelka kauden lopussa 79742 7107,0

* sisaltad myos saastojen siirrot laskuperustekorkoisesta kannasta
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