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rahoitustuotteen Osana rahastomanagerin ja kohderahaston valintaa vastuullisuusanalyysissa tarkasteltiin, etta
edistamat tayttdako sijoituskohteen sijoitustoiminta Mandatumin vastuullisen sijoittamisen periaatteiden
ymparistdon tai asettamat vaatimukset. Lisaksi kiinnitettiin erityistad huomiota muun muassa rahastomanagerin
yhteiskuntaan vastuullisen sijoittamisen politikkaan, raportointikaytanteisiin, jasenyyksiin tai edustukseen
Iti(i)tttélfjvoaTinaisuudet vastuullisen  sijoittamisen  organisaatioissa sekd osaamiseen ja  resursointiin

vastuullisuusasioiden hoidossa.



Jotta rahasto voitiin hyvaksya sijoituskorin sijoituskohteeksi, edellytimme, ettd vahintaan
yksi seuraavista edellytyksista tayttyi:

- Rahastomanageri on YK:n vastuullisen sijoittamisen periaatteiden (UN PRI) allekirjoittaja

- Rahasto edistda ymparistddn / yhteiskuntaan liittyvid ominaisuuksia tai tekee kestavia
sijoituksia SFDR artikla 8 tai 9 mukaisesti

- Rahastomanageri noudattaa vahintdan Mandatumin vastuullisen sijoittamisen politikassa
sijoitushetkelld maariteltyja poissulkemiskriteereja rahaston sijoitustoiminnassa tai sitoutuu
kahdenvaliselld sopimuksella rajaamaan sijoitusuniversumista Mandatumin vastuullisen
sijoittamisen politikan mukaisia korkean kestavyysriskin toimialoja.

Due diligence -vaiheessa ennen sijoituspaatosta kaikista potentiaalisista sijoituskohteista
tehtiin kattava vastuullisuuskartoitus, jonka osana managereille lahetettiin erillinen ESG-
kysely. Kartoituksen ja kyselyn perusteella tehtiin kvalitativinen ESG-analyysi, joka on osa
sijoituspaatosta.

Rahastojen monitorointi seka vaikuttaminen: Edellda mainittu ESG-kysely lahetetdan kaikille
rahastomanagereille my6s vuosittain ja vastausten perusteella voidaan seurata heidan
ESG-asemansa kehitysta ja tarpeen mukaan keskustella niiden managereiden kanssa, joilla
nahdaan olevan eniten kehitettdvdd ESG-asioissa. Vuonna 2025 kaikille
rahastomanagereille toimitettiin myos yksityiskohtainen palauteraportti, jonka perusteella he
pystyvat seuraamaan omaa ESG-suoriutumistaan verrokkeihinsa nahden. Erityista
huomiota kiinnitetddn Kiinteistdjen energiatehokkuuteen. Managereita on kannustettu
osallistumaan  hallinnoimiensa  kiinteistosijoitusten  osalta  vuotuiseen = GRESB-
vastuullisuusarviointiin. Vaikuttaminen managereiden ESG-asioiden kehitykseen on tarkea
osa seurantaa.

Miten kestdvyysindikaattorit ovat suoriutuneet?
UN PRI

YK:n vastuullisen sijoittamisen periaatteet (UN PRI) allekirjoittaneiden managereiden maaraa
seurataan. Vuoden 2025 lopun tilanteessa kaikki sijoituskorin ulkoiset rahastomanagerit olivat
UN PRI -allekirjoittajia.

Mandatumin sijoituspolitiikan mukaiset poissulkukriteerit

Viitejakson aikana sijoituskorin yhdenkaan rahaston kohdeyhtidissa ei havaittu UN Global
Compact -periaatteiden tai OECD:n toimintaohjeiden rikkomuksia.

Sijoituskori ei sisaltanyt sijoituksia fossiilisten polttoaineiden toimialalle. Sijoituskohteina
olleiden rahastojen kohdeyhtidilla ei ollut mydskaan toimintaa kiistanalaisten aseiden
toimialalla.

Vihrea arvonluonti

Sijoituskorin tavoitteena on tehda suurin osa sijoituksistaan vihreisiin kiinteistoihin valittujen
kohderahastojen kautta. Yleisesti vihreilla kiinteistgilla tarkoitetaan ymparistosertifioituja
kiinteist6ja, eli ulkopuolisen kohteesta ja sijoituksesta riippumattoman toimijan objektiivisten
kriteereiden mukaisen arvioinnin lapaisseitad kiinteistja. Kaytetyimmat sertifikaatit voivat
vaihdella eri maittain ja kiinteistosektoreittain, jonka vuoksi vihrean kiinteiston maaritelman
osalta ei ole tarkoituksenmukaista edellyttda yhden nimetyn toimijan mydntdmaa sertifikaattia.
Markkinoilla tunnetuimmat ja yleisimmin kaytossad olevat ymparistdsertifikaatit arvioivat
kiinteistdja  kuitenkin ~ samoista  |ahtOkohdista, eli  kiinteistdn  vastuullisuuden,
energiatehokkuuden ja kokonaishiilijalanjaljen kvantifioinnista.

MAMin 2026 ESG-kyselyn raportointihetkelld aktiivisen arvonluonnin sijoitussuunnitelmat
olivat monessa kohderahastossa viela kesken. Taman seurauksena esimerkiksi vihreiden
kiinteistdjen osuuden raportoinnissa sertifiointiperusteisesti oli paljon vaihtelua. Monien
rahastojen  odotetaan  kuitenkin  lisddvan  sertifioitujen  kiinteistdjen = maaraa
sijoitussuunnitelmien mukaisesti tulevien vuosien aikana.



Viimeisimman ESG-kyselymme perusteella ympéristdsertifioitujen kohteiden tavoiteosuus on
64 % kiinteistosijoitusvarallisuudesta, Tavoite oli raportoitu  kaikille kohteille
(raportointikattavuus 100 %).  Sijoituskorin ulkoisten rahastojen painotettu keskiarvo
ymparistosertifioitujen kiinteistdjen osuudelle sijoituskorin kiinteistosijoituksista oli 49 %
(raportointikattavuus 100 %). Korkean tason ympéristdsertifioitujen Kiinteistdjen, kuten
BREEAM Outstanding tai LEED Platinum, osuus oli 13 % (raportointikattavuus 100 %).
Ympaéristosertifikaatteja ovat esimerkiksi BREEAM ja LEED tai vastaavat ulkopuolisen tahon
tarjoamat sertifikaatit. Sijoituskorin sertifikaattiluvut on laskettu painotettuna keskiarvona
sitoumusten koolla. Lisaksi sijoituskorin ulkoisten rahastojen painotettu keskiarvo
energialuokitelluille kiinteistoille oli 83 % (raportointikattavuus 100 %) ja korkean tason
energialuokituksille 46 % (raportointikattavuus 100 %).

...entd verrattuna edellisiin kausiin?

YK:n vastuullisen sijoittamisen periaatteet (UN PRI) allekirjoittaneiden managerien maaraa
seurataan. Vuoden 2024 lopun tilanteessa kaikki sijoituskorin ulkoiset rahastomanagerit olivat
UN PRI -allekirjoittajia.

Edellisen viitejakson aikana sijoituskorin yhdenk&an rahaston kohdeyhtidissa ei havaittu UN
Global Compact -periaatteiden tai OECD toimintaohjeiden rikkomuksia.

Sijoituskori ei sisaltanyt yhtdan sijoituksia fossiilisten polttoaineiden toimialalle.
Sijoituskohteina olleiden rahastojen kohdeyhtigilla ei ollut mydskaan toimintaa kiistanalaisten
aseiden toimialalla.

Sijoituskorin tavoitteena on tehda suurin osa sijoituksistaan vihreisiin kiinteistdihin valittujen
kohderahastojen kautta. Yleisesti vihreilla kiinteistdilla tarkoitetaan ymparistosertifioituja
kiinteist6ja, eli ulkopuolisen kohteesta ja sijoituksesta riippumattoman toimijan objektiivisten
kriteereiden mukaisen arvioinnin lapaisseitad kiinteistja. Kaytetyimmat sertifikaatit voivat
vaihdella eri maittain ja kiinteistosektoreittain, jonka vuoksi vihrean kiinteiston maaritelman
osalta ei ole tarkoituksenmukaista edellyttda yhden nimetyn toimijan myéntamaa sertifikaattia.
Markkinoilla tunnetuimmat ja yleisimmin kaytéssa olevat ymparistosertifikaatit arvioivat
kiinteistdja  kuitenkin ~ samoista  |ahtdkohdista, eli  kiinteistdn  vastuullisuuden,
energiatehokkuuden ja kokonaishiilijalanjaljen kvantifioinnista.

Ymparistosertifiointiin ja energiatehokkuuteen liittyvat tunnusluvut kehittyivat
raportointikaudella myonteisesti. Erityisen vahvaa kehitys oli energialuokituksissa:
energialuokiteltujen Kiinteistdjen osuus nousi 71 prosentista 83 prosenttiin ja korkean
energialuokituksen Kiinteistdjen osuus 22 prosentista 46 prosenttiin.

MAMin 2025 ESG-kyselyn raportointihetkelld aktiivisen arvonluonnin sijoitussuunnitelmat
olivat monessa kohderahastossa viela kesken. Taman seurauksena esimerkiksi vihreiden
kiinteistdjen osuuden raportoinnissa sertifiointiperusteisesti oli paljon vaihtelua. Monien
rahastojen odotettiin kuitenkin lisdavan sertifioitujen kiinteistdjen maaraa
sijoitussuunnitelmien mukaisesti tulevien vuosien aikana.

MAMin 2025 ESG-kyselyn perusteella ymparistosertifioitujen kohteiden tavoiteosuus oli 60 %
kiinteistosijoitusvarallisuudesta. Tavoite oli raportoitu kaikille kohteille (raportointikattavuus
100 %). Sijoituskorin ulkoisten rahastojen painotettu keskiarvo ymparistdsertifioitujen
kiinteistdjen osuudelle sijoituskorin kiinteistOsijoituksista 2024 vuoden lopussa oli 47 %
(raportointikattavuus 81 %). Korkean tason ymparistosertifioitujen kiinteistdjen osuus oli, 11
% (raportointikattavuus 95 %). Ymparistosertifikaatteja ovat esimerkiksi BREEAM ja LEED tai
vastaavat ulkopuolisen tahon tarjoamat sertifikaatit. Sijoituskorin sertifikaattiluvut on laskettu
painotettuna keskiarvona sitoumukseen koolla. Lisaksi sijoituskorin ulkoisten rahastojen
painotettu keskiarvo energialuokiteltujen kiinteistdjen osuudelle oli 71 % (raportointikattavuus
100 %) ja korkean energialuokituksen kiinteistdjen osuudelle 22 % (raportointikattavuus 81
%).



Paaasiallisilla
haitallisilla
vaikutuksilla
tarkoitetaan
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merkittavimpia
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yhteiskuntaan ja
tyontekijoihin liittyvia
asioita,
ihmisoikeuksien
kunnioittamista seka
korruption ja lahjonnan
torjuntaan liittyvia
asioita.

EU:n luokitusjérjestelméssé vahvistetaan “ei merkittdvéé haittaa” -periaate,
Jjonka mukaan luokitusjérjestelmdn mukaiset sijoitukset eivét saisi vahingoittaa
merkittavéasti EU:n luokitusjérjestelmén tavoitteita, ja siihen liittyy erityisiéa
unionin Kriteereja.

“Ei merkittavaa haittaa” -periaatetta sovelletaan ainoastaan
rahoitustuotteeseen siséltyviin sijoituksiin, joissa otetaan huomioon ympéristén
kannalta kestévié taloudellisia toimintoja koskevat unionin kriteerit. Témén
rahoitustuotteen jéljelle jadvéaéan osaan siséltyvien sijoitusten osalta ei oteta
huomioon ympéristén kannalta kestévié taloudellisia toimintoja koskevia
unionin kriteereja.

Muut kestévéit sijoitukset eivit myoskédén saa aiheuttaa merkittévéa haittaa
ympadristétavoitteille tai sosiaalisille tavoitteille.

Miten tassa rahoitustuotteessa on otettu huomioon paaasialliset haitalliset
vaikutukset kestavyystekijéihin?

Tama tuote otti huomioon ja monitoroi seuraavia padasiallisia haitallisia vaikutuksia
rahastomanagereille tehtavalld vuotuisella ESG-kyselylld: rahaston kohdeyhtididen toiminta
fossiilisten polttoaineiden toimialalla, UN Global Compact -periaatteiden ja OECD toimintaohjeiden
rikkomukset ja osallisuus kiistanalaisten aseiden toimialaan.

Pasasialliset haitalliset

) 2025 Yksikko Kattavuus
vaikutukset (PAl)

Altistuminen fossiilisten . -
Painotettu fossiilisen

polttoaineiden alalla toimiville 0% N . 100 %
liikevaihdon osuus

yrityksille
UNGC/OECD -normien rikkomukset 0 Rikkomusten maara 100 %
Altistus kiistanalaisille aseille 0 Kohteiden maara 100 %



Mitki ovat olleet timéin rahoitustuotteen merkittivimmiit sijoitukset?

o

Luettelo sisaltas Suurimmat sijoitukset* %:ia sitoumuksista
o . Rahasto 1 17,1 %
sijoitukset, jotka
Rahasto 2 171 %
muodostavat Rahasto 3 111 %
suurimman anasto o
Rahasto 4 10,2 %
CETIE O Rahasto 5 9,2 %
rahoitustuotteen e /o
S . Rahasto 6 9,2 %
sijoituksista
he . Rahasto 7 4,6 %
viitekaudella, joka
. Rahasto 8 4,6 %
on: 1.1.2025 - Rahasto 9 4.6 %
31.12.2025 anasto o

*Kaikki merkittavimmat sijoitukset ovat kiinteistdrahastosijoituksia, jotka sijoittavat hajautetusti padosin eurooppalaisiin
kiinteistokehityshankkeisiin.

4‘ Mikd on ollut kestéivyyteen liittyvien sijoitusten osuus?

0 %. Sijoituskori ei tehnyt kestavia sijoituksia.

Varojen allokointi Mikd on ollut varojen allokointi?

kuvaa tiettyihin
omaisuuseriin
tehtyjen sijoitusten

osuutta. Allokaatio 2025 2024 2023
#1 Ymparistoon/yhteiskuntaan
1 YmpéristoSn/yhteisku 100 % 99 % 100 %
liittyvia ominaisuuksia
#1A Kestavia 0% 0% 0%
Luokitusidriestelma
uo |.uSJarJes elméan 0% 0% 0%
mukainen
#1B: Muita
ymparistoon/yhteiskuntaan 100 % 99 % 100 %

liittyvia ominaisuuksia

#2 Muu 0% 1% 0%



EU:n
luokitusjarjestelman
noudattamiseksi
fossiilista kaasua
koskeviin kriteereihin
sisaltyy
paastorajoituksia ja
siirtyminen taysin
uusiutuvaan energiaan
tai vahabhiilisiin
polttoaineisiin vuoden
2035 loppuun
mennessa.
Ydinenergian osalta
kriteereihin sisaltyy
kattavat turvallisuutta
ja ydinjatehuoltoa
koskevat saannét.

Mahdollistavat
toiminnot
mahdollistavat suoraan
sen, etta muilla
toiminnoilla edistetdaan
merkittavasti
ymparistotavoitetta.

Siirtymatoiminnot ovat
toimintoja, joille ei ole
vield saatavilla
vahahiilisia
vaihtoehtoja, ja muun
muassa nhiiden
kasvihuonekaasupaast
Otasot vastaavat
parasta suorituskykya.

Sijoitukset #1 Ympiristoon/ [ #1A Kestavia: 0 % Luokitusjarjestelman
yhteiskuntaan liittyvia mukaisia: 0 %

ominaisuuksia: 100 %

#1B Muita
ymparistoén/
yhteiskuntaan liittyvia
#2 Muu: 0% ominaisuuksia: 100 %

#1 Ymparistoon/yhteiskuntaan liittyvia ominaisuuksia kattaa ne rahoitustuotteessa tehdyt
sijoitukset, joita kdytetaan rahoitustuotteen edistamien ymparistoon tai yhteiskuntaan
liittyvien ominaisuuksien toteutumiseksi.

# 2 Muu kattaa muut rahoitustuotteessa tehdyt sijoitukset, jotka eivat vastaa

Luokkaan #1 Ymparistoon/yhteiskuntaan liittyvia ominaisuuksia sisaltyvat:

- alaluokka #1A Kestavia kattaa ymparistoon ja yhteiskuntaan liittyvat kestavat sijoitukset.

- alaluokka #1B Muita ymparistoon/yhteiskuntaan liittyvia ominaisuuksia kattaa sijoitukset,
jotka vastaavat ymparistoon tai yhteiskuntaan liittyvid ominaisuuksia ja joita ei pideta
kestavina sijoituksina.

Millé talouden aloilla sijoituksia on tehty?

Sijoituskorin varat sijoitettiin hajautetusti paaasiassa kiinteistérahastoihin, joiden lisaksi varoja
voidaan sijoittaa my0s suoriin kiinteistdsijoituksiin. Sijoituskorin sijoituskohteiksi on valittu paaasiassa
rahastoja, jotka sijoittavat eurooppalaisiin kiinteistékehityshankkeisiin suoraan tai kiinteistélainojen
muodossa.

Missa madrin kestdvat sijoitukset, joilla on ympadristétavoite, ovat olleet EU:n
luokitusjirjestelmidn mukaisia?

0 %. Sijoituskorin sijoitusstrategian tarkoitus ei ole tehda kestavia sijoituksia, joilla on
ymparistotavoite EU:n taksonomian mukaisesti. Sijoituskori saattaa kuitenkin tehda sijoituksia, jotka
on maaritelty kestaviksi EU:n taksonomian mukaisesti, edellyttden ettd sijoitukset tayttavat
sijoituskorin sijoituskriteerit, mutta ei tavoittele mitéan tiettya allokaatiota.

Onko rahoitustuotteessa sijoitettu EU:n luokitusjarjestelman mukaisiin fossiiliseen
kaasuun ja/tai ydinenergiaan liittyviin toimintoihin 1?

I Kylla:
[J Fossiiliseen kaasuun ] Ydinenergiaan

X Ei

! Fossiilisiin kaasuihin ja/tai ydinvoimaan liittyvat toiminnot noudattavat EU:n luokitusjarjestelmaa vain silloin,
kun ne edistavat ilmastonmuutoksen rajoittamista ("ilmastonmuutoksen hillintd") eivatka aiheuta merkittavaa
haittaa EU:n luokitusjarjestelman tavoitteille —ks. Selittdva huomautus vasemmanpuoleisessa marginaalissa. EU:n
luokitusjarjestelman mukaisten fossiiliseen kaasuun ja ydinenergiaan liittyvien taloudellisten toimintojen kriteerit
vahvistetaan komission delegoidussa asetuksessa (EU) 2022/1214.



Luokitusjarjestelman
mukaiset toiminnat
ilmaistaan osuutena
seuraavista:

- liikevaihto, joka
kuvastaa
sijoituskohteina
olevien yritysten
“vihreytta”

- paaomamenot
(CapEx), jotka
osoittavat
sijoituskohteina
olevien yritysten
tekemat vihreat
sijoitukset, jotka ovat
merkityksellisia
vihredan talouteen
siirtymisen kannalta
toimintamenot
(OpEXx), jotka
heijastavat
sijoituskohteina
olevien yritysten

Seuraavissa kaavioissa esitetdcin vihredlld EU:n luokitusjéirjestelmédn mukaisten sijoitusten

véhimmadisprosenttiosuus. Koska ei ole olemassa asianmukaista menetelmdd, jolla voitaisiin mddrittdid,

ovatko valtion joukkolainat* luokitusjdrjestelmédn mukaisia, ensimmdisessé kaaviossa
luokitusjdrjestelmdn mukaisuus esitetdidin kaikista rahoitustuotteen sijoituksista, valtion joukkolainat
mukaan lukien, kun taas toisessa kaaviossa mukaisuus esitetddn rahoitustuotteen sijoituksista ilman

valtion joukkolainoja.

1. Luokitusjarjestelman mukaiset
sijoitukset, valtion joukkolainat* mukaan
lukien

0%~ 0%
Likevaihto d@0% g, " 100%

CapEx ggg O%O 100%

%
OpEx 100%
0% 50 % 100 %
m Luokitusjarjestelman mukaiset: Fossiilinen
kaasu
= Luokitusjarjestelman mukaiset:
Ydinenergia

= Luokitusjarjestelman mukaiset (ei
fossiilinen eika ydinenergia)

2. Luokitusjarjestelman mukaiset
sijoitukset, valtion joukkolainat* pois lukien

0% 0% 5o
Liikevaihto 0% 0% - 100%
CapEx 100%
P 0% 0% 0% ’
OpEx 100%
0% 50 % 100 %

m Luokitusjarjestelman mukaiset: fossiilinen
kaasu
m Luokitusjarjestelman mukaiset: Ydinenergia

= Luokitusjarjestelman mukaiset (ei fossiilinen
eikd ydinenergia

Vlhreltta" o Muut kuin luokitusjarjestelman mukaiset Muut kuin luokitusjérjestelmin mukaiset
oper_a “Y'Sla Kaaviossa esitettyjen sijoitusten osuus on 100 % kaikista
toimintoja. sijoituksista

*Ndissd kaavioissa “valtion joukkolainat” koostuvat kaikista valtiovastuista

Mikd on ollut siirtymdtoimintoihin ja mahdollistaviin toimintoihin tehtyjen
sijoitusten osuus?

0%

Millainen EU:n luokitusjéirjestelmédn mukaisten sijoitusten prosenttiosuus on ollut
verrattuna aiempiin viitekausiin?

Vuonna 2024 luokitusjarjestelman mukaisuus oli 0 %.

Mika on ollut sellaisten ymparistétavoitteita edistavien kestavien sijoitusten

fua
osuus, jotka eivat ole EU:n luokitusjarjestelman mukaisia?
0 %. Sijoituskorin sijoitusstrategiana ei ole tehda kestavia sijoituksia. Sijoituskori voi kuitenkin
tehda sijoituksia, jotka maaritellaan kestaviksi EU:n luokitusjarjestelman mukaan, edellyttaen etta
ne tayttavat sijoituskorin sijoituskriteerit, mutta kori ei tavoittele mitaan tiettya allokaatiota.
° Mika on ollut yhteiskunnan kannalta kestavien sijoitusten osuus?
[

0 %. Sijoituskorin strategia ei ole tehd& kestavia sijoituksia.



; Mitka sijoitukset ovat sisdltyneet kohtaan ”Muu”, mika on ollut niiden tarkoitus
ja onko sovellettu ympdaristoon liittyvia tai yhteiskunnallisia vahimmadistason
suojatoimia?

Kohta "#2 Muu” siséltaa kateisen ja johdannaiset, joita sijoituskori kayttda varmistaakseen
toimintansa sujuvuuden sijoitusstrategiansa toteuttamisessa. Sijoituskori kayttda vahimmaistason
suojatoimia tarkastamalla kateisvarojen ja johdannaisten osalta, ettd vastapuolet noudattavat
kansainvalisid normeja ja standardeja, mukaan lukien YK:n Global Compact ja OECD:n
monikansallisten yritysten ohjeistukset.

Mitd toimia on toteutettu ympdrist6on tai yhteiskuntan liittyvien
-d ominaisuuksien toteutumiseksi viitekaudella?

Tarkasteluajanjaksolla sijoituspaatoksissa toteutettiin sijoituskorin edella mainittuja paaasiallisia
tapoja edistaa ymparistodn ja yhteiskuntaan liittyvia ominaisuuksia.

Tarkasteluajanjaksolla sijoituskorin kohdemanagereiden kanssa toteutettiin vuosittainen ESG-kysely,
ja tdman kyselyn perusteella laadittin kestavyysanalyysi, jonka avulla voitiin verrata eri
rahastomanagereiden suoriutumista kestavyysasioissa verrokkeihinsa nahden.

ESG-kyselyn ja kestavyysanalyysin avulla MAMilla on ollut mahdollista seurata vastuullisuuteen
liittyvid kehityskohteita toteuttamissaan sijoituksissa sekd keskustella vastuullisuusasioista
managereiden kanssa tarkemmin ja ajantasaisesti myds uusien sijoituspaatosten yhteydessa.



