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Keskeiset markkinatapahtumat

Sijoitusmarkkinoiden tunnelmat ovat sailyneet verrattain positiivisina

— Keskuspankkielvytys ja eri maiden suunnitelmat rajoitusten asteittaisesta poistamisesta tuntuvat
painavan vaakakupissa enemman kuin heikot talousluvut ja ennusteet. Kiinalta ilmoitti tanaan
maanantaina lisaelvytyksesta.

— Paivittaiset tartuntamaarat jatkavat laskusuunnassa useimmissa lansimaissa.

USA:n ja Kiinan kauppasuhteet palasivat otsikoihin
— Trump syyttaa Kiinaa koronaviruksen leviamisesta.

USA:n huhtikuun tyollisyysraportti oli odotetun synkka
— Tyottomyys nousi 14,7 %:iin. Valiaikaisesti tyottomien osuus normaalia suurempi.

Saksan perustuslakituomioistuin vaatii perusteluja EKP:n arvopaperiostoille

Tuloskausi kaantymassa loppusuoralle
— Euroopassa koronavirus ehti jo vaikuttaa ensimmaisen neljanneksen tuloksiin.
— Tuloksen supistuivat USA:ssa -7 % ja Euroopassa -22 %.
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USA:n huhtikuun tyollisyysraportti
oli odotetun synkka

il - = Hunhtikuussa USA:sta katosi 20,5
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Jatkuvat tyo6ttomyyskorvaushakemukset (vasen) == Viikottaiset uudet tyottomyyskorvaushakemukset (oikea)
Lahde: mandatum Lite, Macrobona - @ 10ISSAVIIKOIIa jatettiin 3,2 miljoonaa

20% uutta tyottomyyskorvaushakemusta
0o, (ed. 3,8 mil;).
iodl - Tulkintaa hankaloittaa maiden erilaiset
40% tydomarkkinarakenteet: USA:ssa ei
ot esimerkiksi ole Suomen kaltaista
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tyottomaksi jaaneista on lahes 80 %.

Valiaikaisesti irtisanottujen osuus irtisanotuista kuukausittain USA:ssa. Lahde:
Bloomberg, US Bureau of Labor Statistics.

& MANDATUM LIFE



Korkomarkkinat hinnoittelevat yha loysempaa
rahapolitiikkaa USA:n keskuspankilta

I 30 M &M YID ¥ 5 Max Daiyy B2 I ~+ Table &« s Chart Content &

Tack . Amote * News C.Zoom . Korkc.?markkiqét hinnoitt.elllevat USA:n kgskuspankilta
M Last Price 100.010 yha loysempaa rahapolitiikkaa koronaviruksen

High on 05/07/20 100.025 / » . . "o .
Memge 98966 99.500 talousvaikutusten lieventamiseksi.
ow on 05/21/19 98.15
mY X * Viime viikolla osa ohjauskoron futuureista kavi yli

ARV S ) 100 pisteen, mika indikoisi negatiivista
76500 ohjauskorkoa.

98.000

« Keskuspankin paajohtaja Jerome Powell on
toistuvasti kiistanyt, etta negatiivinen ohjauskorko
olisi edes vaihtoehto saati keskuspankin

Mar

2020 suunnitelmissa.

USA:n keskuspankin ohjauskorkoon sidotun, huhtikuussa
2021 erdantyvan futuurin hintakehitys. Yli 100 pisteen hinta
indikoi negatiivisen ohjauskoron hinnoittelua. Lahde: Bloomberg.
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Saksan perustuslakituomioistuin vaatii
perusteluja EKP:n arvopaperiostoille

« Saksan perustuslakituomioistuimen paatos: Euroopan keskuspankin arvopaperiosto-ohjelma saattaa olla
Saksan perustuslain vastainen.

 Perustuslakituomioistuin antoi EKP:lle kolme kuukautta aikaa perustella arvopaperiostonsa. Mikali
perustuslakituomioistuin pysyy selvityksen jalkeenkin paatoksessaan, on mahdollista etta Saksan keskuspankki
ei osallistu osto-ohjelmaan.

 Perustuslakituomioistuimen keskeisin kritiikki kohdistuu siihen, ettei ostoille ole maaritelty selkeita rajoja, seka
arvopaperiostojen kohdentamiseen. Aiemmin ostot kohdennettiin siina suhteessa, missa euromaat rahoittavat
keskuspankkia, mutta koronakriisin myota periaatteesta on luovuttu.

 EU-instituutioiden toimien laillisuutta arvioi vime kadessa EU-tuomioistuin, jonka paatokset sitovat kansallisia
instituutioita. EU-tuomioistuin on jo todennut 2015 aloitetun ohjelman lailliseksi.

» EKP:n paajohtaja Christine Lagarde: EKP:lla ei ole muuta mahdollisuutta kuin kayttaa epatavanomaisia
keinoja lievittaakseen koronakriisin talousvaikutuksia.
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Euroopassa koronavirus ehti jo vaikuttaa
ensimmaisen neljanneksen tuloksiin

USA: S&P 500
Range CQl Ending: 2/16/2020 - 5/15/2020

. o USA:ssa vyli 85 % ja Euroopassa noin 75 %
0.88% ] - s " . . o
0563 - yhtioista on raportoinut ensimmaisen
vuosineljanneksen tuloksensa.

_ o « USA:ssa tulokset supistuneet noin -7 %,
2 Technatony 1 /55 Euroopassa noin -22 %.

» Nyt julkistettavat luvut eivat viela anna riittavaa
kuvaa koronaviruksen tulosvaikutuksista.

Earnings Growth Vaikutukset nakyvat kuitenkin Euroopassa

hieman aiemmin kuin USA:ssa.

STXE 600 (EUR) Pr Range CQ1 Ending: 2/16/2020 - 5/15/2020
=

Surprise

 Yritykset eivat juurikaan ohjeista loppuvuotta
merkittavan epavarmuuden takia.

20y = Financials
11} = Technology

& MANDATUM LIFE






Vastuuvarauma

Sijoitussidonnaisten vakuutusten arvonkehitys perustuu vakuutuksenottajan valitsemien sijoituskohteiden arvonkehitykseen. Sijoituskohteiden arvo voi nousta tai
laskea. Sijoituskohteiden aikaisempi kehitys ei kuvaa niiden kehitysta tulevaisuudessa. Mikali sijoituskohteet sisaltavat muita kuin euromaaraisia sijoituksia,
valuuttakurssien muutokset vaikuttavat sijoituskohteen arvonkehitykseen.

Asiakas paattaa itsenaisesti sijoituskohteiden valinnasta omien sijoitustavoitteidensa mukaisesti ja kantaa riskin vakuutussaastojen arvon alenemisesta tai
menettamisesta. Mandatum Life tai sen asiamiehet eivat vastaa sijoituskohteiden arvonkehityksesta eivatka vakuutukseen liitettyjen sijoituskohteiden valinnasta.
Mandatum Life voi vaihtaa vakuutukseen valittavissa olevia sijoituskohteita vakuutuksen voimassaoloaikana.

Esityksessa kaytetyt tiedot on annettu tiivistetyssa muodossa eivatka ne anna taydellista kuvaa esityksen kohteena olevista asioista tai niihin liittyvista riskeista.
Asiakkaan tulee huolellisesti perehtya aiheeseen ja tarvittaessa kayttaa omia vero-yms. neuvonantajia. Sijoituskohteita ja muuta sijoittamista koskevat tiedot on
annettu vain informaatiotarkoituksessa eika annettuja tietoja voida pitaa suosituksena merkita, pitaa tai vaihtaa tiettyja sijoituskohteita tai tehda muita vakuutuksen
arvonkehitykseen vaikuttavia toimenpiteita. Esitetyt tiedot perustuvat esityksen tekohetkella kaytossa olleisiin tietoihin seka Mandatum Lifen sen hetkisiin
nakemyksiin ja arvioihin. Mandatum Life voi muuttaa nakemyksiaan tai arvioitaan ilman erillisté ilmoitusta. Asiakkaan tulee huolellisesti perehtya vakuutuksen ja
sijoituskohteiden ehtoihin ja esitteisiin ennen vakuutuksen ottamista, vakuutukseen tehtavia muutoksia tai sijoituskohteiden valitsemista tai muuttamista.

Lains&adantoa ja verotusta koskevat tiedot perustuvat Mandatum Lifen kasitykseen esityksen tekohetkellda voimassa olevasta lainsaadannosta ja
verotuskaytanndsta. Tiedot koskevat vain Suomessa yleisesti verovelvollisia henkil6itd. Verotus ei ole osa vakuutussopimusta, eika Mandatum Life vastaa
lainsaadannon tai verotuskaytannon muutosten vaikutuksista tai verottajan yksittaisten ratkaisujen yhdenmukaisuudesta esityksen tietojen kanssa.

Tuotto-oletusten ja tuottotavoitteiden kaytto on suuntaa antavaa. Esitetyt tuotto-oletukset ja tuottotavoitteet on laskettu kayttaen pitkan aikavalin ennusteita tuotto-
oletuksista eivatka ne ole tae tulevasta tuotosta tai siita, etta tuotto-oletusten mukainen lopputulos olisi aina positiivinen.

Asiakas vastaa itse tietojen pohjalta mahdollisesti tekemistaan paatoksista. Mandatum Life ei takaa esitettyjen tietojen, nakemysten tai arvioiden oikeellisuutta tai
taydellisyytta eika vastaa tietojen kaytosta mahdollisesti aiheutuvista suorista tai epasuorista vahingoista, kuluista tai menetyksista. Asiakas vastaa toimiensa
veroseuraamuksista seka mahdollisista vaikutuksista asiakkaan muihin sopimussuhteisiin seka oikeuksiin tai velvollisuuksiin
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